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PERIODEN | KORTHET

855 Mkr

Nettoomsattningen blev 855 Mkr
(704) under forsta kvartalet.

109,4 Mkr

Resultatet efter finansnetto upp-
gick till 109,4 Mkr (74,0) for forsta
kvartalet.

2,74 kr

Vinsten per aktie uppgick till 2,74 kr
(1,88) under forsta kvartalet.

8,9 Mkr

Kassaflodet efter investeringar upp-
gick till 8,9 Mkr (11,7) under forsta
kvartalet.

35 MKkr

Stark balansrakning, nettoskulden
uppgick till 85 Mkr (263).

,, Under arets forsta kvar-
tal har aterhamtningen
for Beljer Almakoncernen fort-
satt. Samtliga dotterbolag hade
hogre fakturering an under mot-
svarande period foregaende ar,

VD KOMMENTERAR
Under drets forsta kvartal har dterhdmtningen for Beijer Almakoncernen
fortsatt. Samtliga dotterbolag hade hégre fakturering dn under motsva-
rande period féregdende dr. Storst 6kning hade Lesjofors chassifjddrar
och Habias telekomprodukter. Aven évriga affdrsomréden — som ér mer
beroende av det allménna konjunkturldget — visade tillvéixt. Faktureringen
6kade med 21 procent till 855 Mkr. I jamforbara enheter var 6kningstak-
ten 14 procent. Orderingdngen steg snabbare ¢n faktureringen och order-
stockarna 6kade. Resultat efter finansnetto steg till 109 Mkr (74).
Kassaflodet uppgick till 9 Mkr. Det relativt svaga kassaflédet berodde
framfér allt pa hogre kundfordringar som i sin tur var ett resultat av den
hégre faktureringen fér Habia i Kina ddr kredittiderna dr ltingre. Ett
forbdttrat kassaflode forvintas under kommande kvartal. Nettoskulden
uppgick till 85 Mkr. Det innebdr att koncernen har en fortsatt stark finan-
siell stéllning och goda resurser att expandera verksamheten.

Lesjofors fakturering vixte med 25 procent. Justerat for fjoldrets forvarv
av tyska S & P Federnwerk var tillvéxten 12 procent. Hogst tillvixt hade
affdrsomréade Chassifjadrar ddr faktureringen 6kade med 19 procent.
Affdarsomrdade Industri vixte med 9 procent i jadmforbara enheter. Rorel-
seresultatet uppgick till 91 Mkr jamfért med 70 Mkr féregdende ar. Rorel-
seresultatet har férbdttrats inom bdde Industri och Chassifjddrar. Inom
Industri var forbdttringen storst i den tyska verksamheten, ddr fakture-
ringsvolym, resultat och rérelsemarginal har forbdttrats patagligt jamfort
med samma period foregdende dr. Den enda region som férsvagats jamfort
med 2013 var Kina, dér efterfrdgan pd komponenter till mobiltelefoner
sjunkit. Chassifjaderforsdljningen pdverkades positivt av den kalla vintern
2013, vilket gav héga jamférelsetal i férsdljningen. Under 2014 har vintern
varit mildare 6ver hela Europa. Trots detta har forsdljningen fortsatt att
Oka under forsta kvartalet. Det dr dock rimligt att forvénta sig att tillvéxten
inom Chassifjiddrar avtar under kommande mdanader.

Habias fakturering vixte med 34 procent jamfort med motsvarande

period foregdende ar. Forsdljningen 6kade inom bade Telekom och 6vriga



FAKTURERING RORELSERESULTAT
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produktomraden. Hogst var tillvéixten i telekomverksamheten, ddr fak-
tureringen steg med 67 procent. Det dr fortsatt stark efterfragan fran
framfor allt den kinesiska marknaden som driver faktureringen. Forsdlj-
ningen gynnas av utbyggnaden av Kinas 4G-ndtverk. Efterfragan dr idag
storre dn kapaciteten och orderstockarna har vuxit kraftigt under kvarta-
let. For att méta efterfradgan bygger Habia for nérvarande ut sin tillverk-
ningskapacitet i Kina. Uthyggnaden berdknas vara klar vid halvérsskiftet.
Den forbdttrade faktureringsvolymen bidrog till 6kat resultat och hégre
rérelsemarginal. Rérelseresultatet uppgick till 21 Mkr jamfort med 5 Mkr
foregdende dr.

Aven Beijer Tech visade tillviixt. Faktureringen véixte med 4 procent
jémfért med motsvarande period féregdende dr. Faktureringen dkade
i foretagets bada dffdrsomrdden — Flbdesteknik och Industriproduk-
ter. Storst forbdttring hade Flodesteknik. Rérelseresultatet for kvartalet
uppgick till 8 Mkr, jamfért med 7 Mkr féregdende dr.

Sammantaget for koncernen kan man konstatera att Gterhdmtningen i
konjunkturen alltjdmt dr ldngsam. Efterfrdgan pd den viktiga tyska mark-
naden forbdttras dock snabbare dn pd 6vriga marknader. Samtidigt finns
det anledning att forvénta sig att Lesjéfors forsdljning av chassifjddrar
kommer att paverkas negativt av den milda vintern.

koncernchef
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KONCERNEN

Orderingangen 6kade med 20 procent till 895 Mkr (748).
I jamforbara enheter var okningen 15 procent. Faktu-
reringen uppgick till 855 Mkr (704), en 6kning med 21
procent. [ jamfoérbara enheter steg faktureringen med
14 procent. Rorelseresultatet var 112,6 Mkr (77,2) och
rorelsemarginalen nadde 13,2 procent (11,0). Resultatet
efter finansnetto uppgick till 109,4 Mkr (74,0). Vinsten per
aktie efter skatt var 2,74 kr (1,88).

Kassaflodet efter investeringar var 8,9 Mkr (11,7). Netto-
skulden uppgick till 85 Mkr (263). Utdelningen pa totalt
241 Mkr som utbetalades forsta dagarna i april har skuld-
forts i bokslutet och paverkar kassa, nettoskuld och kassa-
flode forst under andra kvartalet. I fjol utbetalades utdel-

ningen pa 211 Mkr i mars.

DOTTERBOLAGEN

Lesjofors

Lesjofors AB ar en fullsortimentsleverantdr av standard-
och specialproducerade industrifjadrar, trdd- och bandde-
taljer. Foretaget dr en dominerande aktdr i Norden och ett
av de storre foretagen i sin bransch i Europa. Lesjéfors har
tillverkning i Sverige, Danmark, Finland, Tyskland, Lett-
land, Storbritannien, Slovakien och Kina.

Orderingangen 6kade med 17 procent till 463 Mkr (398).
Faktureringen steg med 25 procent till 479 Mkr (382). I
jamforbara enheter steg orderingdngen med 7 procent och
faktureringen med 12 procent. Rorelseresultatet uppgick
till 90,9 Mkr (70,5).

Lesjofors bedriver verksamheten i affarsomradena Indu-
stri och Chassifjadrar. Bada affdarsomradena redovisar for-
battrad fakturering och resultat. Geografiskt sett ar de

storsta 0kningstalen pa den tyska marknaden.

Habia Cable

Habia Cable AB ar en av Europas storsta tillverkare av spe-
cialkabel till kunder inom telekommunikation, transport,
karnkraft, forsvar och 6vrig industri. Féretaget har tillverk-
ning i Sverige, Tyskland, Kina och Polen och forsdljning
over hela vérlden.

Orderingdngen oOkade med 47 procent till 238 Mkr
(162). Faktureringen var 182 Mkr (135), en 6kning med 34
procent. Rorelseresultatet uppgick till 20,5 Mkr (5,3).

Habia har haft en anmérkningsvérd efterfragan fran
telekomsektorn. Bolaget producerar kabel till basstations-
antenner for mobil telekom och eftersom det kinesiska
ndtet uppgraderas till 4G sker stora investeringar i nya bas-
stationer.

Beijer Tech
Beijer Tech AB ar specialiserat pa industriell handel i
Norden och representerar flera av vérldens ledande tillver-
kare. Verksamheten bedrivs inom affirsomradena Industri-
produkter samt Flodesteknik/ Industrigummi.
Orderingangen och faktureringen uppgick till 194 Mkr
(187), en 6kning med 4 procent. Rorelseresultatet var 8,0
Mkr (6,8).
Beijer Tech séljer uteslutande i Norden dar efterfragan ar
fortsatt avvaktande. Under kvartalet har efterfragan dock
stabiliserats i bada affarsomradena.

MODERBOLAGET

Moderbolaget, Beijer Alma AB, &r ett holdingbolag utan
extern fakturering. Rorelseresultatet uppgick till 6,8 Mkr
(-5,3). Resultatet efter finansnetto var —6,7 Mkr (-6,0).



OMSATTNING OCH RESULTAT PER RORELSEGREN/SEGMENT

Nettoomsattning

2014 2013 2013 2013 2013 2013 2012
Mkr kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 helar helar
Lesjofors 479,1 398,8 423,5 472,1 381,9 1676,3 1 366,7
Habia Cable 182,0 177,3 150,8 160,8 135,4 624,3 632,4
Beijer Tech 194,0 197,0 178,2 203,7 186,7 765,6 780,3
Moderbolag och koncerngemensamt 0,1 - 0,1 - 0,2 0,3 0,3
Totalt 855,2 773,1 752,6 836,6 704,2 3066,5 2779,7
Rorelseresultat

2014 2013 2013 2013 2013 2013 2012
Mkr kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 helar helar
Lesjofors 90,9 80,7 82,7 97,8 70,5 331,7 285,4
Habia Cable 20,5 20,2 14,9 12,8 5,3 53,2 61,9
Beijer Tech 8,0 3,0 9,9 13,9 6,8 33,6 47,2
Moderbolag och koncerngemensamt -6,8 -5,4 -4.,4 -7,0 -5,4 -22,2 -22,2
Summa rorelsereslutat 112,6 98,5 103,1 117,5 77,2 396,3 372,3
Finansnetto -3,2 -2,1 -2,8 -3,56 -3,2 -11,6 -10,5
Resultat efter finansnetto 109,4 96,4 100,3 114,0 74,0 384,7 361,8

ARSSTAMMAN

Pa érsstimman den 27 mars 2014 beslutades om en
utdelning pé 8,00 kr (7,00) per aktie. Samtliga styrelse-
ledaméter omvaldes.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Inga védsentliga hdndelser har intraffat efter periodens
utgang.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens véasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer
bestér av bland annat affdarsméssiga risker och finansiella
risker. Affarsmassiga risker kan avse storre kundexpone-
ringar mot enskilda branscher eller foretag. Finansiella
risker avser framst valutarisker som uppstar genom att
85 procent av forsédljningen for Habia och Lesjéfors sker
utanfor Sverige medan drygt 50 procent av produktionen
sker i Sverige.

Hanteringen av de finansiella riskerna finns beskriven i
2013 éars arsredovisning i not 31. Bedémningen ér att kon-
cernen har en god riskspridning pa branscher och féretag.
Bedomningen é&r dven att risksituationen inte har férand-
rats under dret.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Delérsrapporten har upprattats med tillimpning av inter-
nationella redovisningsstandards (International Financial
Reporting Standards — IFRS) sddana de antagits av Euro-
peiska Unionen (EU). Delarsrapporten har uppréttats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredo-
visningslagen.

Inga nya eller omarbetade IFRS som trdtt i kraft 2014
har nagon paverkan pa koncernen. Redovisningsprinci-
per och berdkningsgrunder dr oférdndrade jamfort med
arsredovisningen for 2013. Vasentliga redovisnings- och
vérderingsprinciper &terfinns pa sidorna 52-55 i Arsredo-
visningen fér 2013.

Moderbolaget

Moderbolaget, Beijer Alma AB, tillimpar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner. Redovisningsprinciperna 6verensstimmer med fore-
gaende ar samt med koncernens redovisningsprinciper i
tillampliga delar. [ ]



RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Koncernen

2014 2013 2013 2012 2011
Mkr kv 1 kv 1 helar helar helar
Nettoomséattning 855,2 704,2 3066,5 2779,7 2830,2
Kostnad fér salda varor -585,5 -483,6 -2071,5 -1842,5 -1845,5
Bruttoresultat 269,7 220,6 995,0 937,2 984,7
Forsaljningskostnader -83,0 -77,4 -325,0 -316,3 -299,6
Administrationskostnader -74,9 -66,0 -276,8 -249,5 -244.6
Ovriga intakter - - 2,0 - -
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,8 0,0 1,1 0,9 0,9
Rorelseresultat 112,6 77,2 396,3 372,3 441.,4
Ranteintakter 0,3 0,3 2,1 3,2 3,5
Rantekostnader -3,5 -3,5 -13,7 -13,7 -16,2
Resultat efter finansnetto 109,4 74,0 384,7 361,8 428,7
Skatt pa arets resultat -26,8 -17,4 -95,7 -93,3 -115,8
Redovisat resultat hanforligt till moderbolagets dgare 82,6 56,6 289,0 268,5 312,9
OVRIGT TOTALRESULTAT
Intakter/kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflddessakringar -1,5 3,6 -6,4 0,6 -18,6
Omrakningsdifferenser -7,9 -16,5 19,7 -21,6 5,0
Summa ovrigt totalresultat efter skatt -9,4 -12,9 13,3 -21,0 -13,6
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets dgare 73,2 43,7 302,3 247,5 299,3
Ovrigt totalresultat avser i sin helhet poster som kan
komma att omklassificeras till resultatrakningen
Redovisat resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 2,74 1,88 9,59 8,91 10,38
Utdelning per aktie, kr - - 8,00 7,00 7,00
Avskrivningar ingar med, Mkr 23,4 20,4 86,7 78,7 76,3
Moderbolaget

2014 2013 2013 2012 2011
Mkr kv 1 kv 1 helar helar helar
Administrationskostnader -11,4 -9,9 -40,4 -39,2 -36,3
Ovriga rorelseintakter 4,6 4.6 18,2 17,0 12,1
Rorelseresultat -6,8 -5,3 -22,2 -22,2 -24,2
Mottagna koncernbidrag - - 40,0 81,7 110,1
Intakter fran andelar i koncernféretag - 0,0 209,0 161,0 145,0
Ranteintdkter och liknande intakter 0,2 0,3 1,8 2,5 4.2
Rantekostnader och liknande kostnader -0,1 -1,0 -2,7 -20,6 -5,8
Resultat efter finansnetto -6,7 -6,0 225,9 202,4 229,3
Skatt pa periodens resultat 1,2 1,1 -4,6 -10,2 -22,6
Redovisat resultat -5,5 -4,9 221,3 192,2 206,7



BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Koncernen

2014 2013 2013 2012 2011
Mkr 31 mar 31 mar 31 dec 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella tillgangar 504,5 527,1 504,8 533,3 378,2
Materiella anlaggningstillgangar 630,1 532,0 640,0 537,2 504,7
Uppskjutna skattefordringar 23,2 15,7 23,9 15,7 17,3
Finansiella tillgangar 25,2 24,2 23,8 25,4 27,2
Summa anliggningstillgangar 1183,0 1099,0 1192,5 1111,6 927,4
Omséttningstillgangar
Varulager 546,0 502,1 541,2 516,1 508,8
Fordringar 683,3 617,0 560,5 527,5 495,6
Kassa och bank 332,6 116,9 253,8 239,5 269,0
Summa omséttningstillgangar 1561,9 1236,0 1 355,5 1283,1 1273,4
Summa tillgangar 2744,9 2 335,0 2 548,0 2394,7 2 200,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 125,5 125,5 125,5 125,5 125,5
Ovrigt tillskjutet kapital 4444 4444 4444 4444 4444
Reserver -32,2 -48,9 -22,8 -36,0 -15,0
Balanserad vinst inkl periodens resultat 905,3 831,3 1063,8 985,6 928,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1443,0 1352,3 1610,9 1519,5 14829
Innehav utan bestdmmande inflytande 3,6 2,6 3,6 2,6 2,7
Summa eget kapital 1446,6 1354,9 1614,5 1522,1 1485,6
Langfristiga skulder till kreditinstitut 168,0 146,7 181,3 151,5 122,3
Ovriga langfristiga skulder 112,8 165,0 117,9 172,0 48,7
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 249,6 231,8 164,8 144,8 124,2
Kortfristiga ej rantebarande skulder 767,9 436,6 469,5 404,3 420,0
Summa skulder 1298,3 980,1 933,5 872,6 715,2
Summa eget kapital och skulder 27449 2 335,0 2 548,0 2394,7 2 200,8
Moderbolaget

2014 2013 2013 2012 2011
Mkr 31 mar 31 mar 31 dec 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Finansiella tillgangar 532,2 533,0 532,2 534,0 529,4
Summa anliggningstillgangar 533,2 534,0 533,2 535,0 530,4
Omséttningstillgangar
Fordringar 114,2 160,4 277,3 310,5 328,2
Likvida medel 191,7 0,1 41,1 40,0 42,2
Summa omsattningstillgangar 305,9 160,5 318,4 350,5 370,4
Summa tillgangar 839,1 694,5 851,6 885,5 900,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 125,5 125,5 125,5 125,5 125,5
Reservfond 4444 4444 4444 4444 4444
Balanserad vinst 19,3 39,1 39,1 57,8 62,1
Periodens resultat -5,5 -4.9 221,3 192,2 206,7
Summa eget kapital 583,7 604,1 830,3 819,9 838,7
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 82,0 - 47,2 41,5
Kortfristiga ej rantebarande skulder 255,4 8,4 21,3 18,4 20,6
Summa eget kapital och skulder 839,1 694,5 851,6 885,5 900,8



KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

2014 2013 2013 2012 2011
Mkr kv 1 kv 1 helar helar heléar
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fére férandring
av rorelsekapital och investeringar 104,7 79,6 394,7 318,2 388,4
Forandring av rérelsekapital 6kning () minskning (+) -77,7 -46,9 7,6 18,0 -61,0
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 27,0 32,7 402,3 336,2 327,4
Investeringsverksamheten -18,1 -19,0 -125,3 -72,0 -94.6
Foérvarvade bolag efter avdrag for likvida medel - -2,0 -68,8 -134,1 -77,5
Kassaflode efter investeringar 8,9 11,7 208,2 130,1 155,3
Finansieringsverksamheten 69,9 -134,4 -193,9 -159,6 -124.,4
Férandring likvida medel 78,8 -122,7 14,3 -29,5 30,9
Likvida medel vid periodens ingang 253,8 239,6 239,5 269,0 238,1
Likvida medel vid periodens slut 332,6 116,9 253,8 239,5 269,0
Beviljade men ej utnyttjade checkkrediter 376,7 303,5 461,0 306,0 389,9
Tillganglig likviditet 709,3 420,4 7148 545,5 658,9
SPECIFIKATION AV FORANDRINGEN AV EGET KAPITAL
2014 2013 2013 2012 2011
Mkr kv 1 kv 1 helar helar helar
Ingdende eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare 1610,8 1519,5 1519,5 14829 1394,5
Periodens totalresultat 73,2 43,7 302,3 247,5 299,3
Lamnad utdelning -241,0 -210,9 -210,9 -210,9 -210,9
Utgéende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1443,0 1352,3 1610,9 1519,5 14829
Innehav utan bestdammande inflytande 3,6 2,6 3,6 2,6 2,7
Totalt utgdende eget kapital 1446,6 1354,9 1614,5 1522,1 1485,6
SPECIFIKATION AV EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AGARE FOR PERIODEN
Balanserad
Ovrigt vinst inkl
Aktie— tillskjutet periodens
Mkr kapital kapital Reserver resultat Summa
31/12 2013 125,5 444.4 -22,7 1063,6 1610,8
Periodens totalresultat -9,4 82,6 73,2
Lamnad utdelning -241 -241
31/3 2014 125,5 444.4 -32,1 905,2 1443,0



ANTAL AKTIER

2014 2013 2012
31 mar 31 dec 31 dec
Antal utestaende aktier 30 131 100 30131 100 30131 100
Totalt antal aktier efter full utspadning 30 131 100 30 131 100 30 131 100
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 30 131 100 30131 100 30131 100
Av antalet utestadende aktier & 3 330 000 A-aktier och resterande aktier &r B-aktier.
NYCKELTAL
2014 2013 2013 2012 2011
kv 1 kv 1 helar helar helar
Antal aktier, st 30 131 100 30131 100 30 131 100 30 131 100 30 131 100
Nettoomséattning, Mkr 855,2 704,2 3066,5 2779,7 2830,2
Rorelseresultat, Mkr 112,6 77,2 396,3 372,3 441.,4
Resultat fore skatt, Mkr 109,4 74,0 384,7 361,8 428,7
Vinst per aktie efter skatt, kr 2,74 1,88 9,59 8,91 10,38
Vinst per aktie efter 22,0 alt 26,3 % schablonskatt, kr 2,83 1,92 9,96 8,85 10,49
Kassaflode efter investeringar exkl forvarv per aktie, kr 0,30 0,39 9,19 8,77 7,73
Réntabilitet pa eget kapital, % 22,4 15,2 19,2 17,8 21,8
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 23,6 17,5 21,1 21,2 26,4
Eget kapital per aktie, kr 47,89 44,88 53,46 50,43 49,22
Soliditet, % 52,6 57,9 63,2 63,5 67,4
Nettoskuldsattningsgrad, % 59 19,5 5,7 3,7 -1,5
Likvida medel inklusive outnyttjade krediter, Mkr 709,3 420,4 714.,8 625,5 658,9
Investeringar, Mkr 18,9 19,9 126,4 70,5 89,2
Rantetackningsgrad, ggr 33,0 22,0 29,0 27,5 27,5
Antal anstallda vid periodens slut 2115 1983 2132 1972 1 686

Uppsala den 29 april 2014

Beijer Alma AB (publ)

Bertil Persson
vd och koncernchef

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.



MER INFORMATION

fragor

Bertil Persson, vd och koncernchef,
tel 08-506 427 50,
bertil.persson@beijeralma.se

Jan Blomén, ekonomichef,
tel 018-15 71 60,
jan.blomen@beijeralma.se

s mer

www.beijeralma.se

dotterbolag

www. lesjoforsab.com
www.habia.com
www.beijertech.se

rapporter

Delarsrapport den 14 augusti 2014
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BEIJER e ALMA

Beijer Alma AB (publ)

Org nr 556229-7480

Forumgallerian, Dragarbrunnsgatan 45
Box 1747, 751 47 Uppsala

Telefon 018-15 71 60

Telefax 018-15 89 87

E—post info@beijeralma.se
www.beijeralma.se



