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Resultatokning for sjunde kvartalet i rad

n Nettoomsattningen var 346,4 Mkr (348,8).

n Orderingangen var 367,0 Mkr (375,6).

n Resultatet efter finansnetto var 39,2 Mkr (38,9).
n Resultatet efter skatt var 27,8 Mkr (26,3).

n Resultatet per aktie efter skatt var 3,04 kr (2,76).
n Kassaflodet efter investeringar var -7,6 Mkr (36,9).
n Soliditeten var 53,1 procent (40,7).

. KONCERNEN
Fakturering ) )
Mkr Under slutet av 2004 var orderingdngen relativt svag och orderstockarna

500

minskade. Detta bidrog till en svag inledning av 2005 men successivt har

orderingdngen och faktureringen forbattrats under kvartalet. Denna utveck-

ling har framst gallt for telekomkunderna medan forsiljningen till 6vriga
kunder varit mer stabil. Resultatutvecklingen dr dock fortsatt positiv tack
vare god kostnadskontroll och for sjunde kvartalet i rad okade resultatet
efter finansnetto jamfort med motsvarande period foregdende &r.

Orderingangen var 367,0 Mkr (375,6), en minskning med 2,3 procent.

Faktureringen minskade med o,7 procent till 346,4 Mkr (348,8). Resultatet

Kl kv2 kvd kvd kvl efter finansnetto var 39,2 Mkr (38,9) vilket motsvarar en vinst per aktie efter
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schablonskatt pa 3,09 kr (2,94). Rorelsemarginalen nddde 12,2 procent
(12,6). Nettoeffekten pa resultatet efter finansnetto av valutakursforandringar
var -2,2 Mkr. Jamforelsen avser periodens valutakurser i forhédllande till de
Resultat efter finansnetto kurser som rddde under motsvarande period foregdende ar.

Mkr Investeringstakten var fortsatt ldg, med anldggningsinvesteringar pa 8,7

Mkr (7,7) att jimfora med avskrivningar pa 18,4 Mkr (19,9). Kassaflodet

efter investeringar uppgick till -7,6 Mkr (36,9) bland annat beroende pa fyll-
nadsinbetalningar av skatt avseende inkomstaret 2004 pd 22 Mkr. Rinte-

barande nettoskulder var 181,8 Mkr (359,9) och nettoskuldsdttningsgraden
uppgick till 30,3 procent (77,0). Soliditeten var 53,1 procent (40,7).

DOTTERBOLAGEN

Lesjofors AB (www.lesjoforsab.com) dr en fullsortimentsleverantor av

W1 kv2 kv3 kvd kvl standard- och specialproducerade industrifjadrar, trdd och banddetaljer.
04 -04 04 -04 -05 . . . . R R .
Foretaget ar en dominerande aktor i Norden och ett av de storre foretagen i
sin bransch i Europa. Lesjofors har tillverkning i Sverige, Danmark, Finland,
Lettland och Kina.

Lesjofors 6kade orderingangen med 8 procent till 184,1 Mkr (170,2).



Faktureringen var 178,0 Mkr (164,7), en 6kning med 8 procent. Resultatet
efter finansnetto uppgick till 29,9 Mkr (23,7) och rorelsemarginalen var
17,0 procent (14,9).

Lesjofors verksamhet bedrivs i tre affirsomrdden, Industrifjadrar,
Banddetaljer och Chassifjddrar. Industrifjidrar och Chassifjadrar 6kade fak-
tureringen med 12,3 respektive 23,0 procent med fortsatt god och stigande
lonsamhet. Inom affirsomrddet Banddetaljer minskade faktureringen med
7,4 procent beroende pd minskade utleveranser till telekomsektorn.
Resultatet var dock oforandrat.

Habia Cable AB (www.habia.se) dr en av Europas storsta tillverkare av
specialkabel till kunder inom telekommunikation, transport, karnkraft, for-
svar och 6vrig industri. Foretaget har tillverkning och produktutveckling i
Sverige samt tillverkning i Tyskland och Kina.

Habias orderingdng sjonk med 14 procent till 125,2 Mkr (145,3).
Faktureringen uppgick till 118,1 Mkr (132,0), en minskning med 10 pro-
cent. Resultatet efter finansnetto var 11,3 Mkr (16,7), och rorelsemarginalen
nadde 1o,4 procent (14,0).

Habia inledde aret med ldga orderstockar och svag belaggning.
Successivt har efterfrigan stirkts och belidggning och resultat forbattrats.
Resultatgenomslaget av den svagare faktureringen jamfort med foregdende
ar har till viss del kompenserats av kostnadsbesparingar.

Elimag AB (www.elimag.se) ar en ledande tillverkare av precisionsdetaljer i
aluminium till kunder inom telekom, forsvar och annan hogteknologisk
industri.

Elimags orderingdng var 25,6 Mkr (32,6), en minskning med 22 procent
jamfort med den mycket hoga orderingdngen under motsvarande period
foregdende ar. Faktureringen 6kade med 4 procent och uppgick till 24,3 Mkr
(23,4). Resultatet efter finansnetto var 2,5 Mkr (2,2) och rorelsemarginalen
nadde 12,0 procent (11,8).

Elimag utvecklas positivt. Orderingdngen kan dock variera mellan kvar-
talen pa grund av storre enskilda projekt. Breddningen av kundbasen fort-
satter bland annat med syfte att fi en jamnare efterfragan.

AB Stafsjé Bruk (www.stafsjo.com) utvecklar, tillverkar och marknadsfor
skjutspjallsventiler for processindustrin 6ver hela virlden. Foretaget har
tillverkning och produktutveckling i Sverige och Kina.

Stafsjos orderingdng okade med 24 procent till 32,01 Mkr (27,4).
Faktureringen var 25,8 Mkr (28,6), en minskning med 1o procent.
Resultatet efter finansnetto var o,4 Mkr (2,6), och rorelsemarginalen nadde
2,0 procent (9,8).

Stafsjo har en stark orderingang och orderstocken har vuxit under kvar-
talet. Bland annat har tva stora projekt i Kina tagits. Overflyttningen av
komponentforsorjning och montering till Kina fortskrider och kommer

framgent att sinka produktkostnaden.
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Nettoomsattning och resultat per rérelsegren

NETTOOMSATTNING

Mkr

2005 2004 2004 2004 2004 2004 2003

kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 Helar Helar

Lesjofors 178,0 157,9 159,2 191,6 164,7 673,4 572,3
Habia Cable 118,1 118,4 125,5 151,1 132,0 527,0 416,8
Elimag 24,3 27,2 22,2 30,0 23,4 102,8 68,4
Stafsjo Bruk 25,8 34,9 27,1 27,7 28,6 118,3 95,1
Moderbolag och koncerngemensamt 0,2 1,0 - 0,1 0,1 1,2 1,4
Koncernen 346,4 3394 334,0 400,5 348,8 14227 1154,0
RORELSERESULTAT
Mkr
Lesjofors 30,3 22,1 28,8 34,8 24,5 110,2 60,3
Habia Cable 12,4 12,7 17,6 26,3 18,5 75,1 -5,2v
Elimag 2,9 2,1 1,5 3,6 2,8 10,0 -2,0
Stafsjo Bruk 0,5 3,1 1,7 2,0 2,8 9,6 3,9
Moderbolag och koncerngemensamt -3,8 -5,3 -3,9 -5,1 -4,7 -19,0 -17,3?2
Koncernen 42,3 34,7 45,7 61,6 43,9 185,9 39,7
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
Mkr
Lesjofors 29,9 21,7 28,3 34,3 23,7 108,0 56,2
Habia Cable 11,3 11,6 16,3 249 16,7 69,5 -13,40
Elimag 2,5 1,7 1,0 3,2 2,2 8,1 -5,0
Stafsjo Bruk 0,4 2,9 1,6 1,8 2,6 8,9 3,2
Moderbolag och koncerngemensamt -4,9 -5,8 -4,6 -5,8 -6,3 -22,5 -23,0?
Koncernen 39,2 32,1 42,6 58,4 38,9 172,0 18,0

V" Inklusive reservering om 10 Mkr.
? Inklusive reservering om 6 Mkr.

VDs kommentar

Resultatet for forsta kvartalet overtriffade resultatet for motsva-
rande period 2004 som var det dittills basta i Beijer Almas historia.
Det forbattrade resultatet uppndddes trots att faktureringen mins-
kade marginellt och beror bland annat pa hog effektivitet och god
kostnadskontroll i samtliga dotterbolag. Koncernen har en stark
finansiell stdllning. Soliditeten uppgick vid kvartalsskiftet till 53,4
procent och skuldsdttningsgraden var nere i 30 procent. Det ger
koncernen en hog finansiell beredskap.

Lesjofors fortsitter att utvecklas starkt. Trots att banddetaljer,
som svarar for 30 procent av faktureringen, var nigot svagare in
foregdende dr, okade faktureringen for hela Lesjoforskoncernen
med 8 procent. Dessutom var lonsamheten god, rorelsemarginalen
uppgick till 17 procent. Chassifjiderverksamheten utvecklas mycket
positivt och vixte med 23 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Chassifjadrar har god efterfrdgan pa de stora mark-
naderna i Europa och man tar marknadsandelar. Aven Industri-
fjaderverksamheten visar god tillviaxt. Under forsta kvartalet 6kade
omsittningen med 12 procent tack vare det generellt goda efter-
frageldget inom tillverkningsindustrin. Banddetaljer péverkades
negativt av en ligre efterfrigan fran telekomkunder. Det berodde
dels pa svagare efterfrigan pa komponenter till basstationer dels pa
att mobiltelefonmodeller har fasats ut under perioden. Under mars
forbattrades dock efterfrigan fran telekomsektorn, framfor allt
avseende infrastrukturprodukter. Det starkare efterfrageliget har

fortsatt in i april. Under andra kvartalet bor faktureringsvolymen
dessutom pdaverkas positivt av att komponenter till nya telefon-
modeller borjar levereras. Lesjofors har goda forutsittningar for en
fortsatt bra utveckling av fakturering och resultat under 2005.

Den svagare efterfrigan fran telekomkunder har paverkat
Habias fakturering negativt. Det dr framfor allt den ldgre efter-
fragan fran kunder som tillverkar basstationsantenner som givit
ldgre faktureringsvolymer. Efter en mycket hog efterfrigan under
forsta halvaret 2004, sjonk efterfrigan kraftigt under andra halv-
aret. Den ligre efterfrigenivan har fortsatt under forsta kvartalet
2005. Dock kan en forbittring skonjas under senare delen av
kvartalet. Under mars var orderingdng och fakturering i Habia till-
fredsstillande. Det gynnsammare efterfragelidget har fortsatt, och
ytterligare forbittrats, i april manad. Habia har dessutom en
god kostnadskontroll, vilket innebdar att foretaget, trots en svagare
fakturering, hade en rorelsemarginal som uppgick till to procent
under forsta kvartalet. Med ett forbattrat efterfragelige och en
fortsatt god kostnadskontroll bor Habia uppvisa tillfredsstillande
lénsamhet dven under kommande kvartal.

Elimag hade en nigot bittre fakturering dn foregdende 4r. Aven
om orderingdngen var svagare dn foregdende ar har foretaget okat
orderstocken ndgot. Bolaget har en god kostnadskontroll, vilket till-
sammans med tillfredsstillande volymutveckling innebar att rorelse-
marginalen uppgick till 12 procent under kvartalet. Under april har
bolaget fatt flera stora ordrar, vilket innebir att beliggningen bor



bli hog under andra kvartalet. Det finns dirfor forutsittningar for
en bra resultatutveckling under det kommande kvartalet.

Stafsjo hade svagare fakturering jimfort med motsvarade
period foregdende ar. Orderingdngen var diremot visentligt hogre
och orderstocken vixte med mer dn 6 miljoner kronor. Bolaget har
tagit stora ordrar, framfor allt i Kina, som kommer att levereras
under andra kvartalet. Detta innebir att fakturering och resultat
bor utvecklas positivt under kommande méanader.

Totalt sett dr forutsittningarna goda for Beijer Alma infor
andra kvartalet. Efterfrigan har utvecklats vil i alla delar av
koncernen under de senaste mdnaderna. De delar av verksamheten
som dr inriktade mot traditionell industri fortsitter att g bra och
de delar som levererar komponenter till telekomindustrin har for-
starkts markant under mars och april, efter en period av svagare
efterfragan sedan halvérsskiftet 2004. Resultatet under andra kvar-
talet bor darfor bli hogre dn under forsta kvartalet.

BOLAGSSTAMMA

Pi ordinarie bolagsstimma den 30 mars beslutades om en utdelning
om 5,00 kronor per aktie (1,50) varav 2,00 kronor i extra utdelning.
Samtliga styrelseledaméter och styrelsesuppleanten omvaldes.
Stimman bemyndigade styrelsen att gora aterkop av hogst 1o pro-
cent av bolagets aktier.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Efter periodens utging har inte nagra speciella hiandelser intraffat.

REDOVISNINGSPRINCIPER
I enlighet med Stockholmsbérsens rekommendation lamnades infor-

PRELIMINAR EFFEKT AV OVERGANGEN TILL IFRS

kvartalsrapport januari-mars e e o

mation om de mest visentliga effekterna av 6vergangen till IFRS i
bokslutskommunikén och drsredovisningen for 2004. Den omrik-
ning som genomfordes okade 2004 ars resultat efter finansnetto
med 10,0 Mkr och det egna kapitalet okade med 8,4 Mkr.
Effekterna avser utebliven goodwillavskrivning enligt IFRS 3.

Fran och med 1 januari 2005 tillimpas IAS 39. Denna rekom-
mendation behandlar finansiella instrument och dessa skall l6pande
marknadsvarderas. For Beijer Alma innebidr detta att termins-
kontrakt har marknadsvirderats. Effekterna av denna virdering
har bokforts mot eget kapital.

De effekter av 6vergéngen till IFRS som redogors for i denna
deldrsrapport dr preliminidra och kan komma att dndras dd 6versyn
av vissa IAS/IFRS-standarder fortfarande pdgdr och ytterligare
IFRIC-uttalanden kan forviantas under 2005. Vidare kan nya stan-
darder med tillimpning fran den 1 januari 2006 bli méjliga att infora
med fortida tillimpning.

Undantag fran huvudregeln i IFRS 1 som Beijer Alma valt att
tillimpa
n Beijer Alma har valt att nollstdlla omrikningsdifferensen i eget
kapital vid ingdngen av 2004
n Beijer Alma har valt att inte tillimpa IAS 39 (Finansiella instru-
ment: redovisning och virdering) for jimforelsedret 2004 varfor
ingen omrikning av jamforelsetal har skett for IAS 39.

Implementeringen har inte medfort ndgon visentlig effekt pa
resultat eller finansiell stillning. T 6vrigt har samma redovisnings-
principer och berdkningsgrunder anvints i denna deldrsrapport som
i den senast avgivna arsredovisningen.

Jamforelsetalen fr o m 1/1 2004 har omriknats till IFRS. For
tidigare perioder har ingen omrikning skett.

Resultatrakning fére overgangen till IFRS IFRS 3 efter 6vergangen till IFRS
1/1-31/3 2004

Nettoomsattning 348,8 - 348,8
Rorelseresultat 41,4 2,5 43,9
Resultat efter finansnetto 36,4 2,5 38,9
Nettoresultat 23,7 2,6 26,3
Vinst per aktie kr 2,49 0,27 2,76
1/1-31/12 2004

Nettoomsattning 422,7 - 1422,7
Rorelseresultat 175,9 10,0 185,9
Resultat efter finansnetto 162,0 10,0 172,0
Nettoresultat 116,8 10,4 127,2
Vinst per aktie kr 12,77 1,14 13,91
Balansrakning fore dvergangen till IFRS IFRS 3 efter 6vergangen till IFRS
31/12 2003

Eget kapital 451,7 -2,0 449,7
Uppskjuten skatt 37,0 2,0 39,0
31/3 2004

Immateriella anlaggningstillgangar 87,7 2,5 90,2
Eget kapital 466,7 0,6 467,3
Uppskjuten skatt 36,6 1,9 38,5
31/12 2004

Immateriella anlaggningstillgangar 61,1 10,0 71,1
Eget kapital 558,0 8,4 566,4
Uppskjuten skatt 29,8 1,6 31,4
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Mkr
2005 2004 2004 2003 2002
kv 1 kv 1 Helar Helar Helar
Nettoomséattning 346,4 348,8 14227 1154,0 1113,0
Kostnad fér salda varor -227,4 -229,2 -933,8 -821,0 -770,7
Bruttoresultat 119,0 119,6 488,9 333,0 342,3
Forsaljningskostnader -45,5 -44.8 -179,3 -176,0 -185,6
Administrationskostnader -31,0 -31,1 -125,0 -116,2 -118,9
Nedskrivningar av anlaggningstillgangar - - - - -99,9
Andel i intresseforetags resultat fore skatt -0,2 0,2 1,3 -1,1 -5,4
Rorelseresultat 42,3 43,9 185,9 39,7 -67,5
Ranteintékter och liknande intakter 0,2 0,4 1,3 2,8 3,3
Rantekostnader och liknande kostnader -3,3 -5,4 -15,2 -24,5 -30,9
Resultat efter finansiella poster 39,2 38,9 172,0 18,0 -95,1
Skatt -11,4 -12,6 -44.8 -10,5 11,1
Periodens resultat 27,8 26,3 127,2 7,5 -84,0
Resultat per aktie fore utspadning, kr 3,04 2,91 13,91 0,83 -9,31
Resultat per aktie efter utspadning, kr 3,04 2,76 13,91 0,83 -9,31
Foreslagen/beslutad utdelning per aktie, kr - - 5,00 1,50 1,00
Avskrivningar ingar med, Mkr 18,4 19,9 81,4 89,6 96,6
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr
2005 2004 2004 2003 2002
31 mar 31 mar 31 dec 31 dec 31 dec
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 71,7 90,2 71,2 90,7 107,7
Materiella anlaggningstillgangar 460,8 493,6 467,8 501,5 518,8
Finansiella anlaggningstillgangar 22,9 31,4 22,3 32,2 30,9
Summa anldggningstillgangar 555,4 615,2 561,3 624.,4 657,4
Omsittningstillgdngar
Varulager 222,4 208,2 223,1 205,5 251,6
Fordringar 262,6 267,5 2289 225,9 220,2
Kassa och bank 89,0 56,5 105,5 71,0 47,2
Summa omsattningstillgangar 574,0 532,2 557,5 502,4 519,0
Summa tillgangar 1129,4 1147,4 1118,8 1126,8 1176,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 114,3 112,8 114,3 112,8 112,8
Bundna reserver 169,7 186,7 166,4 179,1 185,6
Fria reserver 288,2 141,5 158,5 150,3 243,9
Periodens resultat 27,8 26,3 127,2 7,5 -84,0
Summa eget kapital 600,0 467,3 566,4 449,7 458,3
Avséattningar 37,8 45,7 38,7 46,2 50,6
Langfristiga skulder till kreditinstitut 125,2 165,0 130,5 184,0 248,2
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 138,7 2443 146,0 266,6 254,1
Kortfristiga ej rantebarande skulder 227,7 225,1 237,2 180,3 165,2
Summa eget kapital och skulder 1129,4 1147,4 1118,8 1126,8 1176,4
KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG
Mkr
2005 2004 2004 2003 2002
kv 1 kv 1 Helar Helar Helar
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére
forandring av rérelsekapital och investeringar 46,2 47,4 236,2 99,3 98,4
Forandring av rorelsekapital 6kning (-) minskning (+) -44.5 -3,7 0,4 26,8 35,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1,7 43,7 236,6 126,1 134,1
Investeringsverksamheten -9,3 -6,8 -39,4 -51,3 -17,9
Kassaflode efter investeringar -7,6 36,9 197,2 74,8 116,2
Finansieringsverksamheten -11,2 -51,4 -160,0 -48,8 -97,8
Forandring likvida medel -18,8 -14,5 37,2 26,0 18,4
Likvida medel vid periodens ingang 105,5 71,0 71,0 47,2 32,0
Sald kassa och valutakursférandringar i kassan 2,3 - -2,7 -2,2 -3,2
Likvida medel vid periodens slut 89,0 56,5 105,5 71,0 47,2
Beviljade men ej utnyttjade checkkrediter 314,9 248,4 309,3 204,4 226,9
Tillgénglig likviditet 403,9 304,9 414,8 275,4 274,1



SPECIFIKATION AV FORANDRINGEN AV

EGET KAPITAL
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2005 2004 2004 2003 2002
jan-mar jan-mar jan—-dec jan—dec jan—-dec

Ingdende eget kapital 566,4 451,7 451,7 458,3 577,4
Effekt av IFRS - -2,0 -2,0 - -
Lamnad utdelning - -13,5 -13,5 -9,0 -18,0
Konvertering av forlagslan - - 10,2 - 0,4
Valutakurseffekt i terminskontrakt enligt IAS 39 -0,4 - - - -
Omrakningsdifferens 6,2 4.8 -7,2 -5,1 -17,5
Periodens resultat 27,8 26,3 127,2 7,5 -84,0
Utgédende eget kapital 600,0 467,3 566,4 451,7 458,3
ANTAL AKTIER

2005 2004 2004 2003 2002

31 mars 31 mars 31 dec 31 dec 31 dec

Antal utestaende aktier 9 143 700 9 023 300 9 143 700 9 023 300 9 023 300
Ej konverterade forlagslan - 386 880 - 386 880 386 880
Utestaende personaloptioner - 200 000 - 200 000 200 000
Totalt antal aktier efter full utspadning 9 143 700 9610 180 9143 700 9610 180 9610 180
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 9 143 700 9610 180 9 143 700 9610 180 9610 180
Av antalet utestaende aktier & 1 110 000 A-aktier och resterande aktier dr B-aktier.
NYCKELTAL

2005 2004 2004 2003 2002

kv 1 kv 1 Helar Helar Helar
Antal aktier, st 9 143 700 9610 180 9143 700 9610 180 9610 180
Nettoomséattning, Mkr 346,4 348,8 1422,7 1154,0 1113,0
Rorelseresultat, Mkr 42,3 43,9 185,9 39,7 -67,5
Resultat fore skatt, Mkr 39,2 38,9 172,0 18,0 -95,1
Vinst per aktie efter skatt, kr 3,04 2,76 13,91 0,83 -9,31
Vinst per aktie efter 28 % schablonskatt, kr 3,09 2,94 13,55 1,45 0,45 v
Cash flow efter investeringar per aktie, kr -0,83 4,30 21,57 8,29 12,88
Rantabilitet pa eget kapital, % 19,4 24,5 24,4 2,9 0,7 v
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 19,6 19,8 21,3 4.5 3,370
Eget kapital per aktie, kr 65,62 51,79 61,94 50,06 50,79
Soliditet, % 53,1 40,7 50,6 39,9 39,0
Nettoskuldsattningsgrad, % 30,3 77,0 31,5 86,1 100,9
Likvida medel inklusive outnyttjade krediter, Mkr 403,9 304,9 414,8 274,4 274,1
Investeringar, Mkr 8,7 7,7 48,0 55,1 17,9
Réntetackningsgrad, ggr 13,0 8,3 12,5 1,7 1,27Y
Antal anstéllda vid periodens slut, st 928 901 922 879 909

Y Exklusive nedskrivningar av anldggningstillgdngar i september 2002.

Uppsala den 28 april 2005
BEIJER ALMA AB (publ)

Bertil Persson
Verkstallande direktor

Denna kvartalsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Eventuella fragor besvaras av:

Bertil Persson, VD och koncernchef, tel 08-506 427 50, e-post bertil.persson@beijer-alma.se
Jan Blomén, ekonomichef, tel 018-15 71 60, e-post jan.blomen@beijer-alma.se

Ndsta rapporttillfalle:
Halvérsrapport den 17 augusti 2005

Tidigare rapporter finns tillgangliga pa Beijer Almas hemsida www.beijer-alma.se under fliken Investor Relations.
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