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Faktureringen under forsta halvaret var 567,7 Mkr (584,5)

Orderingangen var 603,8 Mkr (624,0)

| Resultatet efter finansnetto, inklusive reservering for lageravveckling om 10 Mkr,
var —7,1 Mkr (6,3)

| Resultat per aktie efter schablonskatt var —0,49 kr (0,53)
| Kassaflodet var 12,3 Mkr (36,5)
KONCERNEN

Under andra kvartalet forbattrades efterfragan jamfort med slutet av 2002 och inledningen av aret. Vissa
enheter, framst inom Lesj6fors och Stafsj6, har bra beldggning medan Habia och Elimag har en fortsatt
svag efterfragan.

For perioden januari — juni uppgick nettoomsattningen till 567,7 Mkr (584,5) en minskning med 3 procent.
Orderingangen minskade med 3 procent till 603,8 Mkr (624,4). Resultatet efter finansiella poster som
belastats med reserveringar for lageravvecklingskostnader om 10 Mkr i Habia, var —7,1 Mkr (6,3). Resul-
tatet per aktie efter schablonskatt blev —0,49 kr (0,53). Soliditeten var 38 procent (42,0).

Anléggningsinvesteringarna uppgick till 39,3 Mkr (14,9) och avskrivningarnavar 44,6 Mkr (45,8). Kassa-
flodet efter investeringar var 12,3 Mkr (36,5).

Under andra kvartalet var nettoomsattningen 296,6 Mkr (296,7). Orderingangen var 307,8 Mkr (306,9).

Resultatet efter finansiella poster, inklusive |ageravvecklingskostnader om 10 Mkr, uppgick under andra
kvartalet till —=3,6 Mkr (3,2). Likvida medd inklusive g utnyttjade checkkrediter var 264,3 Mkr (226,5).
Investeringarna i anlaggningstillgangar under kvartalet var 36,1 Mkr (4,8) och avskrivningarna var 22,6
Mkr (22,7). Investeringarna &r i allt vasentligt hanforligatill Lesjofors och bestér bland annat av ett kop
av en rorel sefastighet om 24,3 Mkr.

DOTTERBOLAGEN

LESIOFORSAB (www.lesjoforsab.com) & en fullsortimentsleverantor av standard- och special produ-
cerade industrifjadrar, tr&d och banddetaljer. Bolaget & en dominerande aktér i Norden och ett av de
storre foretagen i sin bransch i Europa. Lesjofors bedriver tillverkning i Sverige, Danmark och Finland.

For perioden januari — juni uppgick nettoomsattningen till 297,7 Mkr (290,1). Resultatet efter finansiella
poster blev 30,3 Mkr (28,2).

Under andra kvartalet okade Lesjofors nettoomséttning med 7 procent till 158,0 Mkr (147,1). Orderin-
gangen var 156,6 Mkr (156,4). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 18,1 Mkr (14,2) och rorel-
semarginalen blev 12,3 procent (10,9).
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Inom affarsomrédena Industri- och Chassifjadrar 6kade omsattningen jamfort med motsvarande period
foregéende & med fortsatt god |6nsamhet. Aven affarsomréde Banddetaljer 6kade omsittningen och
redovisar positivt resultat under andra kvartal et.

HABIA CABLE AB (www.habia.se) & en av Europas storstatillverkare av specialkabel for applikationer
inom telekommunikation, transport, kérnkraft och férsvar. Forskning och utveckling bedrivs i Sverige
medan produktion sker i Sverige, Tyskland och Kina.

For perioden januari — juni var nettoomséttningen 188,0 Mkr (202,9) och resultatet efter finansiella poster
—23,9 Mkr (0,8). Orderingangen minskade med 6 procent till 212,6 Mkr (226,8).

Under andra kvartalet minskade nettoomszttningen med 8 procent till 98,0 Mkr (107,0). Orderingangen
uppgick till 105,9 Mkr (110,0). Resultatet efter finansiella poster var -15,3 Mkr (1,8).

Habia har en svag efterfrdgan och prispress som ger sdmre marginaler. Detta har lett till att ett 8tgérds-
program har startats som leder till kostnadsminskningar om 20 Mkr pé &rshasis. Inom programmet flyttas
produktion frén Tyskland till Sverige och Kina. Bolaget har under kvartalet reserverat 10 Mkr for befara-
de lageravvecklingskostnader i samband med dessa omstruktureringsatgarder.

ELIMAG AB (www.elimag.se) bedriver hdghastighetsbearbetning i aluminium till kunder inom telekom
och annan hégteknol ogisk industri.

For perioden januari — juni uppgick nettoomsattningen till 33,8 Mkr (48,5), en minskning med 30 procent.
Resultatet efter finansiella poster var —4,4 Mkr (-6,9). Orderingangen var 32,9 Mkr (53,0).

Elimags nettoomszttning uppgick under andra kvartalet till 15,3 Mkr (19,9). Orderingdngen var 16,2 Mkr
(19,9). Resultatet blev —2,1 Mkr (-5,7).

Arbetet inom Elimag inriktas pa kostnadsbesparingar och forsaljning. Trots 6kade marknadsinsatser har
orderingdngen inte 6kat, bland annat beroende pa en svag marknad och |&nga ledtider vid leverantdrs-
byten.

AB STAFSIO BRUK (www.stafsjo.com) utvecklar, tillverkar och marknadsfor skjutspjallsventiler for
processindustrin. Bolaget & internationellt verksamt med egna forséljningskontor i Tyskland och Kina
samt ett nétverk av forsaljningsagenter i cirka 30 lander.

For perioden januari — juni var nettoomséttningen 47,1 Mkr (42,4). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till 1,6 Mkr (-1,9). Orderingéngen var 54,8 Mkr (44,6).

Stafgj6s nettoomsattning var under kvartalet 24,2 Mkr (19,7). Orderingangen uppgick till 29,0 Mkr (19,7).
Resultatet blev 0,7 Mkr (-1,4).

Stafsjos forsaljning utvecklas val. Arbetet med leverantorsbyten till 1agkostnadsiander har forsenats
men kommer att ha positiv effekt pd marginalerna.
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER BOLAG

NETTOOMSATTNING

MKkr 2003 2003 2002 2002 2002 2002
kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
Legofors 158,0 139,7 126,3 130,0 1471 143,0
Habia Cable 98,0 90,0 102,5 97,4 107,0 95,9
Elimag 15,3 185 19,5 154 19,9 28,9
Staf56 Bruk 24,2 22,9 19,8 19,3 22,7 19,7
Moderbolag och
koncerngemensamt 11 - 0,2 - - 0.3
Koncernen 296,6 2711 268,3 262,1 296,7 287,8

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Mkr 2003 2003 2002 2002 2002 2002
kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
Lesjofors 18,1 12,2 78 10,1 14,2 14,0
Habia Cable -15,3* -8,6 0,3 -0,7 1,8 -1,0
Elimag 2,1 -2,3 -15 -34 5,7 -1,2
Staf§6 Bruk 0,7 09 -1,8 -1,0 -1,4 -0,5
Moderbolag och
koncerngemensamt -5.0 5,7 =72 4.1 57 -8.2
Koncernen -3,6 =35 2,4 0,9 3,2 31
Nedskrivningar m m - - - -99,9 - -
Totalt -3,6 -35 2,4 -99,0 32 31

* Inklusive reservering om 10 Mkr

VDs KOMMENTAR

Under det andra kvartalet hade Beijer Almakoncernen en oférandrad fakturering och orderingng jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Bakom den synbarligen stabila utvecklingen doljs en hel del
dramatik. Féregdende &r inleddes med ett starkt forsta kvartal. Darefter forsvagades orderingangen kraf-
tigt under andra kvartalet, vilket gav ett mycket svagt andra halvér. Under 2003 ser vi inte motsvarande
forsvagning. Koncernen har haft successivt forbattrad orderingéng och fakturering under forsta halv-
aret.

Trots detta rader fortfarande otillracklig efterfragan i forhallande till kostnadsmassan i flera av koncer-
nens bolag. Detta & framfor allt tydligt i Habia, dar tidigare dtgardsprogram varit otillrackliga for att ater-
stélla bolagets historiskt goda |6nsamhet. Det beror pa fallande volymer och kraftig prispress. Eftersom
vi inte ser en snar forbéttring av marknadsl &get till nivaer som ger en tillfredstallande |6nsamhet, inledde
vi under juni ett omfattande dtgardsprogram. Programmet innebar bland annat en minskning av antalet
anstéllda med 40 personer till 290 personer. Syftet med personalneddragningen &r att sénka kostnaderna
med ytterligare 20 Mkr pa &rsbasis. Personalminskningarna berér i stort sett alla bolagets enheter och
omfattar svéal kollektivanstéllda som tjansteman. | dtgardsprogrammet ingdr &ven avveckling av lager. Vi
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har valt att reservera 10 Mkr for befarad inkurans i samband med denna lagerreduktion. Dessutom har en
ny finans- och ekonomichef rekryterats for att férstarka Habias ledningsfunktion.

Legofors fortsétter att utvecklas val. Under andra kvartalet visade alla affarsomréden vinst. Industri-
och Chassifjaderverksamheterna fortsétter att visa bra resultat och stabila eller stigande volymer. Band-
detaljverksamheten har paverkats positivt av att lager har avvecklats och att leveranser av nya produk-
ter, framfor allt inom telekomsektorn, kommit igang under kvartalet.

Elimag har fortsatt svag fakturering och orderingéng. Marknaden karaktariseras av 1&ga volymer och
pressade priser. Bolaget har under forsta halvaret intensifierat sin marknadsbearbetning. Arbetet har
resulterat i en okning av antalet offerter, men har dnnu inte givit positiv effekt pa order- och fakture-
ringsvolymerna.

Stafgj6 har under andra kvartalet haft en fortsatt god volymutveckling. Bolaget gér in i tredje kvartalet
med vasentligt forbéttrad orderstock. Priserna & dock fortsatt pressade vilket leder till forsémrade margi-
naler. Detta accentuerar betydelsen av den pagdende utflyttningen av komponentforsorjning till 1ag-
kostnadslander. Detta projekt har dock férsenats p& grund av lungsjukdomen sarsi Kina.

Koncernens bolag péverkas genomgaende negativt av prispress och valutakurseffekter. Trots detta har
det underliggande resultatet forbattrats jamfort med motsvarande period foregdende ar. Sankta omkost-
nader kompenserar mer an vé de negativa effekterna av prispress och valutakurser. Omkostnaderna for
koncernen var under forsta halvaret mer an 20 Mkr 14gre dn under motsvarande period foregdende ar.

Kassaflodet under kvartalet var —2,2 Mkr. Lesjéfors har forvarvat en tidigare forhyrd fastighet. Denna
transaktion har péverkat kassaflodet negativt med 14,3 Mkr. Lesj6fors har dessutom genomfort storre
maskininvesteringar under andra kvartalet. Investeringstakten for koncernen kommer att vara vasentligt
lagre under andra halvéret jamfort med forsta halvaret.

Uppsala den 8 augusti 2003

BEIJER ALMA AB (publ)

Bertil Persson
Verkstallande direktor

Vi har 6versiktligt granskat denna halvarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En Gversiktlig
granskning &r vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte kommit fram ndgot som tyder pa att
halvérsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Uppsala den 8 augusti 2003

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERSAB

Hans Lindén
Auktoriserad revisor

Eventuella frdgor besvaras av:
Bertil Persson, VD och koncernchef, tel 08-506 427 50, e-post bertil.persson@beijer-alma.se
Jan Blomén, ekonomichef, tel 018-15 71 60, e-post jan.blomen@beijer-alma.se

Nasta rapporttillfalle:
Kvartalsrapport 29 oktober 2003
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BEIJER* ALMA
RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr 2003 2002 2003 2002 2002
kv 2 kv 2 halvér halvar helér

Nettoomséttning 296,6 296,7 567,7 584,5 1115,3
Kostnad for silda varor —218.9 -204.7 4145 -403.9 —773.0
Bruttoresultat 77,7 92,0 153,2 180,6 342,3
Forsaljningskostnader —46,1 -48,9 -90,7 -93,4 -185,6
Administrationskostnader —29,4 -32,3 -56,7 -66,6 -118,9
Nedskrivningar av anlaggningstillgangar - - - - -99,9
Andel i intressefdretags resultat fore skatt 0 -0,2 -0,5 -05 54
Ror el seresultat 2,2 10,6 53 20,1 67,5
Ranteintakter och liknande intékter 0,6 0,7 1,0 1,2 3,3
Rantekostnader och liknande kostnader —56.4 -8.1 -134 -15,0 -30,9
Resultat efter finansiella poster -3,6 3,2 71 6,3 95,1
Skatt 0,2 -14 0.4 -25 111
Periodensresultat 3,4 1,8 —6,7 3,8 -84,0
Resultat per aktie fore utspadning -0,37 0,20 0,74 0,42 -9,31
Resultat per aktie efter utspadning -0,33 0,22 -0,66 0,43 -8,65
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr 2003 2002 2002

30 juni 30 juni 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anl dggningstillgangar 100,2 158,1 107,7
Materiella anléggningstillgéngar 522,7 601,9 518,8
Finansiella anl&ggningstillgangar 328 239 30.9
Summa anléaggningstillgangar 655,7 783,9 657,4
Omséttningstillgangar
Varulager 223,0 256,2 251,6
Fordringar 247,0 263,3 220,2
Kassa och bank 33.8 23.0 47,2
Summa omsattningstillgangar 503,8 5425 519,0
Summactillgangar 1159,5 13264 1176,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 112,8 112,7 112,8
Bundna reserver 184,7 203,2 185,6
Friareserver 151,0 237,2 2439
Periodens resultat —6.7 338 -840
Summa eget kapital 441,8 556,9 458,3
Avséttningar 50,1 47,2 50,6
Langfristiga skulder till kreditinstitut 465,2 517,7 469,2
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Kortfristiga skulder till kreditinstitut 27,6 248 331
Kortfristiga g rantebérande skulder 174,8 179,8 165,2
Summa eget kapital och skulder 1159,5 1326,4 1176,4
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BEIJER * ALMA
KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG
MKkr 2003 2002 2003 2002 2002
kv 2 kv 2 halvar halvar helér
K assaflode frén den |6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital och investeringar 29,2 24,5 47,9 49,6 98,4
Férandring av rorelsekapital okning (-)
minskning (+) -3,0 8.2 -4,0 0,8 35,7
K assaflode frén den |6pande verksamheten 26,2 32,7 43,9 50,4 134,1
Investeringsverksamheten -28,4 -3,8 -31,6 -139 -17,9
Kassafl 6de efter investeringar 2,2 28,9 12,3 36,5 116,2
Finansieringsverksamheten 26 -185 257 —45,6 -97.8
Forandring likvida medel 04 10,4 -134 91 18,4
Likvida mede! vid periodensingang 334 12,5 47,2 32,0 32,0
Sald kassa och valutakursférandringar i kassan - - - - -3,2
Likvida medel vid periodens dlut 33,8 23,0 33,8 23,0 47,2
Beviljade men g utnyttjade checkkrediter 230,5 203,5 230,5 203,5 226,9
Tillganglig likviditet 264,3 226,5 264,3 226,5 274,1
SPECIFIKATION AV FORANDRINGEN AV EGET KAPITAL
Eget kapital
31 december 2002 458,3
Lamnad utdelning -9,0
Omrakningsdifferens -0,8
Periodens resultat 6,7
Per 30juni 2003 4418
NYCKELTAL 2003 2002 2003 2002 2002
kv 2 kv 2 halvéar halvar helér
Antal aktier, st*) 9610180 9610180 9610180 9610180 9610180
Vinst per aktie efter verklig skatt, kr -0,33 0,22 -0,66 0,43 -8,65
Vinst per aktie efter 28 % schablonskatt, kr **) -0,25 0,27 -0,49 0,53 0,45
Rantabilitet pa eget kapital, % **) neg 16 neg 16 0,7
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % **) 1,2 4,0 13 37 33
Eget kapital per aktie, kr 48,96 61,75 48,96 61,75 50,79
Soliditet, % 38,1 42,0 38,1 42,0 39,0
Nettoskul dséttningsgrad, % 105,5 93,3 105,5 93,3 100,9
Likvidamedel inklusive outnyttjade
krediter, Mkr 264,3 226,5 264,3 226,5 274,1
Investeringar, Mkr 36,1 4.8 39,3 14,9 17,9
Réntetackningsgrad, ggr **) 04 1,4 0,5 1,4 1,2
Antal anstéllda vid periodens slut, st 877 947 877 947 909

*) Inklusive utestdende konvertibla forlagsbevis och personal optioner. Exklusive konvertibler och personal optioner
uppgar antalet aktier per den 30 juni 2003 till 9 023 300.
**) Exklusive nedskrivningar av anlaggningstillgangar i september 2002.
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REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna halvarsrapport har uppréttatsi enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20, Delarsrapporte-

ring.

Beijer Almahar fran och med 1 januari 2003 implementerat foljande redovisningsrekommendationer fran Redo-

visningsradet:

RR2

RR 22
RR 25
RR 26
RR 27
RR 28

Varulager

Utformning av finansiella rapporter

Rapportering for segment

Handelser efter balansdagen

Finansiellainstrument — upplysningar och klassificering
Statliga stod

Implementeringen har inte medfort ndgon vasentlig effekt paresultat eller finansiell stéllning.
| dvrigt har samma redovi sningsprinciper och ber&kningsgrunder anvantsi denna del&rsrapport som i den se-
nast avgivna arsredovisningen.
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