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Bokslutskommuniké 2003
for Beijer Alma AB (publ)

Stark resultatforbattring under fjarde kvartalet
e Orderingdngen under fjarde kvartalet var 309,7 Mkr (254,4)
e Resultatet efter finansnetto under fjarde kvartalet, som belastats med 6 Mkr
e iengangskostnader, var 15,0 Mkr (-2,4)
e Nettoomsattningen for helaret var 1 154,0 Mkr (1 113,0)
e Resultatet efter skatt for helaret var 7,5 Mkr (-84,0)
e Resultatet per aktie efter verklig skatt var 0,83 kr (-9,31)
e Kassaflodet efter investeringar var under aret 81,3 Mkr (116,2)

e  Styrelsen foreslar en utdelning om1,50 kr per aktie (1,00)

KONCERNEN

Den forbattring av efterfrdgan som inleddes under arets andra kvartal har fortsatt under resten av aret.
Under hosten har beldggningen i gruppens samtliga enheter successivt dkat och under fjarde kvartalet har
utleveranserna tagit fart. En stor del av 6kningen relaterar till forbattrad efterfragan fran kunder inom
telekomsektorn som under fjarde kvartalet svarade for 26 procent av faktureringen.

Helaret

Orderingangen uppgick till 1 212,9 Mkr (1 130,9) och orderstocken 6kade under aret med 46 Mkr till
183,7 Mkr. Nettoomsattningen var 1 154,0 Mkr (1 113,0). Resultatet efter finansnetto var 18,0 Mkr (4,8
exklusive jamforelsestorande nedskrivningar av anlaggningstillgangar). Vinsten per aktie efter
schablonskatt var 1,45 kr (0,45). Kassaflodet efter investeringar var 74,8 Mkr (116,2), motsvarande 8,29 kr
per aktie (12,88). Rénteb&drande nettoskulder uppgick per balansdagen till 386,9 Mkr (462,4) och
nettoskuldsattningsgraden var 85,7 procent (100,9).

Fjarde kvartalet

Under kvartalet uppgick orderingangen till 309,7 Mkr (254,4) en 6kning med 22 procent. Faktureringen
Okade med 18 procent till 315,6 Mkr (267,8). Resultatet efter finansnetto var 15,0 Mkr (-2,4). Resultatet
har belastats med kostnader om 6,0 Mkr for VD-byte i dotterbolag. Vinsten per aktie efter schablonskatt
var 1,15 kr (-0,22). Kassaflédet efter investeringar var 32,6 Mkr (30,7).

Vid periodens utgang var den tillgangliga likviditeten, definierat som likvida medel inklusive ej utnyttjade
checkkrediter, 275 Mkr (274). Soliditeten var 40,1 procent (39,0). Antalet anstéllda var den 31 december
879 personer (909).

DOTTERBOLAGEN

LESJOFORS AB (www.lesjoforsab.com) ar en fullsortimentsleverantor av standard- och special-
producerade industrifjadrar, trdd och banddetaljer. Bolaget ar en dominerande aktor i Norden och ett av de
storre foretagen i sin bransch i Europa. Lesjofors bedriver tillverkning i Sverige, Danmark, Finland och
Lettland.

Under aret var orderingdngen 574,7 Mkr (541,5) medan nettoomsattningen uppgick till 572,3 Mkr
(546,4). Resultatet efter finansnetto var 56,2 Mkr (46,1). Rérelsemarginalen var 10,5 procent (8,4).
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For fjarde kvartalet uppgick orderingdngen till 134,2 Mkr (119,5) och nettoomséttningen var 136,6 Mkr
(126,3). Resultatet efter finansiella poster var 11,5 Mkr (7,8) medan rorelsemarginalen nadde 8,4 procent
(6,5).

Lesjofors verksamhet bedrivs i tre affarsomraden: Industrifjadrar, Chassifjadrar och Banddetaljer. Samtliga
tre affirsomraden okade faktureringen med mellan fyra och fem procent. Den storsta resultatférbattringen
svarade Banddetaljer for.

HABIA CABLE AB (www.habia.se) &r en av Europas storsta tillverkare av specialkabel for applikationer
inom telekommunikation, transport, karnkraft och forsvar. Forskning och utveckling bedrivs i Sverige
medan produktion sker i Sverige, Tyskland och Kina.

For helaret uppgick orderingangen till 462,4 Mkr (419,0) och nettoomséttningen var 416,8 Mkr (400,6).
Resultatet efter finansnetto var -13,4 Mkr (0,4). Resultatet belastas med befarad lageravvecklingskostnad
uppgaende till 10 Mkr.

Under fjarde kvartalet var Habias orderingang 127,9 Mkr (96,6) och nettoomsattningen uppgick till
132,5 Mkr (102,0). Resultatet efter finansiella poster var 10,2 Mkr (0,3). Habia borjade aret med en lag
orderstock vilket ledde till dalig belaggning i produktionen. Efter halvarsskiftet har orderingédngen och
beldggningen successivt forbattrats och under fjarde kvartalet har utleveranserna okat markant.
Efterfragedkningen kommer framst fran kunder inom telekomsektorn.

ELIMAG AB (www.elimag.se) bedriver hdghastighetsbearbetning i aluminium till kunder inom telekom
och annan hdgteknologisk industri.

For helaret var Elimags orderingdng 71,5 Mkr (85,6) och nettoomsittningen var 68,4 Mkr (83,7).
Resultatet efter finansnetto var -5,0 Mkr (-11,8).

Under fjarde kvartalet uppgick orderingangen till 22,3 Mkr (19,3) medan faktureringen var 20,1 Mkr
(19,5). Resultatet efter finansnetto var 1,0 Mkr (-1,5). Under det senaste kvartalet har Elimag haft en 6kad
efterfragan fran framst telekomkunder. Resultatforbattringen mellan aren harrér dock fran vasenligt lagre
kostnader.

AB STAFSJO BRUK (www.stafsjo.com) utvecklar, tillverkar och marknadsfor skjutspjallsventiler for
processindustrin. Bolaget &r internationellt verksamt med egna forsaljningskontor i Tyskland och Kina
samt ett natverk av forséljningsagenter i cirka 30 lander.

For heldret var orderingdngen 102,8 Mkr (84,3) medan nettoomsittningen nadde 95,1 Mkr (81,9).
Resultatet efter finansiella poster var 3,2 Mkr (-4,7).

Under fjarde kvartalet var orderingangen 25,0 Mkr (18,9). Nettoomsattningen var 26,4 Mkr (19,8) och
resultatet efter finansiella poster nadde 1,1 Mkr (-1,8).
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER RORELSEGREN

NETTOOMSATTNING

Mkr 2003 2002 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002
Heldr  Helar kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
Lesjofors 572,3 546,4 1366 138,0 1580 139,7 126,3 130,0 147,1 1430
Habia Cable 416,8 4006 1325 98,9 96,7 88,7 102,0 96,9 106,4 95,3
Elimag 68,4 83,7 20,1 14,5 15,3 18,5 195 15,4 19,9 28,9
Stafsjo Bruk 95,1 81,9 26,4 21,6 24,2 22,9 19,8 19,3 22,7 19,7
Moderbolag och
koncerngemensamt 14 04 - 0,3 11 - 0,2 - - 0,3
Koncernen 11540 11130 3156 2733 2953 2698 267,8 2616 296,1 2872

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Mkr 2003 2002 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002
Helar Helar kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
Lesjofors 56,2 46,1 11,5 14,4 18,1 12,2 7,8 10,1 14,2 14,0
Habia Cable 21349 04 10,2 03 -153Y .86 0,3 0,7 1,8 -1,0
Elimag -5,0 -11,8 1,0 -1,6 -2,1 -2,3 -1,5 -3,4 -5,7 -1,2
Stafsjo Bruk 3,2 -4,7 1,1 0,5 0,7 0,9 -1,8 -1,0 -1,4 -0,5
Moderbolag och
koncerngemensamt 23,02 -252 882 35 -5,0 5,7 7.2 4,1 5,7 -8,2
Koncernen 18,0 4.8 15,0 10,1 -3,6 -3,5 -2,4 0,9 3,2 3,1
Nedskrivningar m m - -99,9 - - - - - -99,9 - -
Totalt 18,0 -95,1 15,0 10,1 -3,6 -3,5 -2,4 -99,0 3,2 3,1

Y Inklusive reservering om 10 Mkr.
2 Inklusive reservering om 6 MKr.

VDs KOMMENTAR

Den aterhamtning som upplevdes under tredje kvartalet tilltog under fjarde kvartalet. Orderingangen
Okade med 22 procent och faktureringen okade med 18 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Tidigare under aret har koncernbolagen, och da speciellt Habia, haft en efterslapning i
faktureringsvolymen jamfort med orderingdngen. Under fjarde kvartalet 6kade faktureringen och var val i
niva med orderingangen. Det &r i allt vasentligt telekomsektorn som svarar for aterhamtningen i koncernen.
Trots fa arbetsdagar innebar dven december forhallandevis stark fakturering och ett bra resultat. Trenden
har fortsatt i inledningen av det nya aret. Dessutom fortsétter koncernen att generera ett positivt kassaflode.
Under kvartalet uppgick kassaflodet till 32,6 Mkr och for helaret var motsvarande siffra 74,8 Mkr.
Koncernen har nu haft positivt kassaflode i dver tva ar, vilket resulterat i en kraftigt minskad skuldsattning.

Lesjofors hade ett relativt starkt fjarde kvartal. Den sdsongsmissiga nedgangen inom Chassifjadrar
kompenserades delvis av en hogre aktivitet inom Banddetaljer. Telekomprodukter driver
efterfragedkningen inom Banddetaljer. Okningen kommer fran detaljer till mobiltelefoner och
komponenter till basstationer. Alla affarsomraden inom Lesjofors hade tillvaxt i faktureringen.
Chassifjadrar och Banddetaljer visade ocksd béttre resultat. Inom Industrifjadrar forsamrades daremot
resultatet. Till stor del berodde detta pd engdngseffekter som inte aterkommer under 2004. For helret
visade Lesjofors en rérelsemarginal som uppgick till 10,5 procent. Under fjarde kvartalet startades en ny
produktionsenhet i Liepaja i Lettland. Avsikten &r att forldgga arbetsintensiv produktion till denna enhet.

Habia visade en kraftig forséljnings- och resultatférbattring under fjarde kvartalet. Forklaringen ligger
huvudsakligen i 6kade volymer inom telekomsegmentet och avser kunder som anvander Habias kabel vid
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tillverkning av basstationsantenner. Efterfragan ckar framfor allt fran kunder i Tyskland och Kina. Habia
tillverkar kabel for telekomapplikationer vid fabriksenheterna i Sverige och Kina. Kapacitetsutnyttjandet
har okat vasentligt i dessa fabriker. Bolaget kan darmed dra nytta av de stora investeringar som
genomfordes under 2000 och 2001. Habia gdr in i 2004 med forbattrad efterfragan jamfort med
motsvarande tidpunkt foregaende ar. Prispress och valutakursrorelser paverkar resultatet negativt, men det
bor kompenseras mer an vl av det battre efterfrageldget. Dock krévs ytterligare atgéarder for att forbattra
produktiviteten i bolaget.

Elimag visade aterigen positivt resultat under fjarde kvartalet. Foretaget gynnas av en hogre efterfragan,
framfor allt fran telekomkunder. Dessutom har kostnadsmassan reducerats kraftigt jamfort med foregdende
ar. Okade forsaljningsanstrangningar har lett till ett 6kat antal offertforfragningar. Dessutom har flera
konkurrenter forsvunnit fran marknaden under de senaste dren. Detta innebar att forutsattningarna bedéms
som goda for en fortsatt aterhamtning, om an fran laga nivaer.

Stafsjo hade en stark avslutning pa &ret. Prispressen har resulterat i marginalforsamring, men lagre
marginaler kompenseras av hogre volym och lagre omkostnader. Resultatet blev darfor positivt under alla
arets kvartal. Stafsjo gick ur 2003 med en kraftigt 6kad orderstock jamfort med motsvarande tidpunkt
foregdende ar. Det innebdr att belaggningen av produktionskapaciteten bor bli god under forsta kvartalet
2004.

Sammantaget kan konstateras att koncernen gar in i 2004 med en vasentligt forbattrad framforhallning.
Orderstockarna har 6kat och produktionskapaciteten utnyttjas i allt stérre utstrdckning. Forutsattningarna ar
darfor goda for en fortsatt resultatforbattring under 2004.

STYRELSENS FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen foreslar bolagsstamman en utdelning uppgéaende till 1,50 kr (1,00) per aktie.

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamma kommer att hallas den 17 mars, kl. 18.00, i Uppsala.

Uppsala den 13 februari 2004

BEIJER ALMA AB (publ)

Styrelsen

Eventuella fragor besvaras av:
Bertil Persson, VD och koncernchef, tel 08-506 427 50, e-post bertil.persson@beijer-alma.se
Jan Blomén, ekonomichef, tel 018-15 71 60, e-post jan.blomen@beijer-alma.se

Nasta rapporttillfalle:
Kvartalsrapport den 29 april 2004

Tidigare rapporter finns tillgangliga pa Beijer Almas hemsida www.beijer-aima.se under fliken Investor
Relations.
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BEIJER e ALMA

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20,
Delarsrapportering. Beijer Alma har fran och med 1 januari 2003 implementerat foljande
redovisningsrekommendationer fran Redovisningsradet:

RR 2

RR 22
RR 25
RR 26
RR 27
RR 28

Varulager

Utformning av finansiella rapporter

Rapportering for segment

Handelser efter balansdagen

Finansiella instrument — upplysningar och klassificering
Statliga stod

Implementeringen har inte medfort nagon vasentlig effekt pa resultat eller finansiell stallning.
I 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder anvénts i denna deldrsrapport som i den
senast avgivna arsredovisningen.
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Mkr 2003 2002 2003 2002 2001
kv 4 kv4  heldar  hel&r  helar
Nettoomséttning 3156 267,8 11540 1113,0 1320,2
Kostnad for salda varor -218,9 -185,7 -8210 -770,7 -937,8
Bruttoresultat 96,7 82,1 333,0 342,3 382,4
Forséljningskostnader -42,9 -46,6 -176,0 -185,6 -204,0
Administrationskostnader -34,4 -26,1 -116,2 -118,9 -147,6
Nedskrivningar av anlaggningstillgangar - - - -99,9 -
Andel i intresseforetags resultat fore skatt -0,2 53Y 11 -54 15
Rorelseresultat 19,2 41 39,7 -67,5 32,3
Réanteintakter och liknande intakter 11 1,7 2,8 3,3 54
Réantekostnader och liknande kostnader -5,3 -8,2 -24,5 -30,9 -35,7
Resultat efter finansiella poster 15,0 -2,4 18,0 -95,1 2,0
Skatt 17 -0,2 -10,5 111 10,3
Periodens resultat 7,3 -2,6 7,5 -84,0 12,3
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,82 -0,29 0,83 -9,31 1,36
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,79 -0,25 0,88 -9,31 1,36
Awv styrelsen foreslagen/beslutad utdelning per aktie - - 1,50 1,00 2,00
Avskrivningar ingar med, Mkr 24,6 23,3 89,6 96,6 86,6
9 Under tidigare perioder 2002 har motsvarande kostnader belastat moderbolaget.
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
MKkr 2003 2002 2001
31 dec 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 90,7 107,7 169,1
Materiella anlaggningstillgangar 501,5 518,8 640,7
Finansiella anldggningstillgingar 32,2 30,9 294
Summa anlaggningstillgangar 624,4 657,4 839,2
Omséttningstillgangar
Varulager 205,5 251,6 289,5
Fordringar 225,9 220,2 268,6
Kassa och bank 71,0 47,2 32,0
Summa omsattningstillgangar 502,4 519,0 590,1
Summa tillgangar 1126,8 1176,4 1429,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 112,8 112,8 112,7
Bundna reserver 179,1 185,6 203,6
Fria reserver 152,3 243,9 248,8
Periodens resultat 75 -84,0 12,3
Summa eget kapital 451,7 458,3 5774
Avséttningar 44,2 50,6 64,3
Langfristiga skulder till kreditinstitut 421,0 469,2 565,4
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 29,6 33,1 39,1
Kortfristiga ej rantebdrande skulder 180,3 165,2 183,1
Summa eget kapital och skulder 1126,8 1176,4 1429,3
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BEIJER e ALMA

KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Mkr 2003 2002 2003 2002 2001
kv 4 kv4  heldar  helar  heldr
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital och investeringar 24,1 17,9 99,3 98,4 91,8
Forandring av rérelsekapital 6kning (-)

minskning (+) 21,0 17,9 26,8 35,7 -36,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 45,1 358 1261 134,1 55,3
Investeringsverksamheten -14,4 -3,2 -51,3 -17,9  -141,0
Kassaflode efter investeringar 30,7 32,6 748  116,2 -85,7
Finansieringsverksamheten -7.8 -7.4 -48,8 -97.8 71,7
Foréandring likvida medel 22,9 25,2 26,0 18,4 -8,0
Likvida medel vid periodens ingang 50,3 25,2 47,2 32,0 17,8
Sald kassa och valutakursforandringar i kassan -2,2 -3,2 -2,2 -3,2 22,2
Likvida medel vid periodens slut 71,0 47,2 71,0 47,2 32,0
Beviljade men ej utnyttjade checkkrediter 204,4 226,9 204,4 226,9 207,0
Tillganglig likviditet 2754 2741 2754 2741 2390

SPECIFIKATION AV FORANDRINGEN AV EGET KAPITAL

2003 2002 2001

jan —dec jan —dec jan —dec

Ingdende eget kapital 458,3 577,4 482,3

Nyemission - - 103,6

Lamnad utdelning -9,0 -18,0 -35,9

Konvertering av forlagslan - 0,4 2,7

Omrékningsdifferens -5,2 -17,5 12,4

Periodens resultat 7,5 -84,0 12,3

Utgdende eget kapital 451,6 458,3 5774

ANTAL AKTIER

2003 2002 2001

31 dec 31 dec 31 dec

Antal utestiende aktier 9 023 300 9023 300 9018 300

Ej konverterade forlagslan 386 880 386 880 391 880

Utestaende personaloptioner 200 000 200 000 200 000

Totalt antal aktier efter full utspadning 9610180 9610 180 9610180
Genomsnittligt antal aktier efter

full utspadning 9610 180 9610 180 9610 180

Av antalet utestdende aktier ar 1 110 000 A-aktier och resterande aktier ar B-aktier.
Bade det konvertibla forlagslanet och personaloptionerna ger ratt att teckna B-aktier.
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BEIJER e ALMA

NYCKELTAL 2003 2002 2003 2002 2001
kv 4 kv 4 helar helar helar
Antal aktier, st ¥ 9610180 9610180 9610180 9610180 9610180
Nettoomséttning, Mkr 315,6 2678 11540 11130 13203
Rorelseresultat, Mkr 19,2 41 39,7 -67,5 32,3
Resultat fore skatt, MKkr 15,0 -2,4 18,0 -95,1 2,0
Vinst per aktie efter verklig skatt, kr 0,79 -0,25 0,88 -8,65 1,46
Vinst per aktie efter 28 % schablonskatt, kr 1,15 -0,22 1,45 0,452 0,28
Cash flow efter investeringar per aktie, kr 3,40 3,61 8,29 12,88 -9,50
Rantabilitet pa eget kapital, % 9,7 neg 2,9 0,72 0,3
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 8,9 3,4 45 332 3,3
Eget kapital per aktie, kr 50,06 50,79 50,06 50,79 64,03
Soliditet, % 40,1 39,0 40,1 39,0 40,4
Nettoskuldsattningsgrad, % 85,7 100,9 85,7 100,9 100,4
Likvida medel inklusive outnyttjade
krediter, Mkr 275,4 274,1 2744 274,1 239,0
Investeringar, MKkr 11,1 3,2 55,1 17,9 116,0
Rantetackningsgrad, ggr 3,8 0,7 1,7 1,22 1,1
Antal anstéllda vid periodens slut, st 879 909 879 909 1006

1) Inklusive utestadende konvertibla forlagsbevis och personaloptioner. Exklusive konvertibler och personaloptioner
uppgar antalet aktier per den 31 december 2003 till 9 023 300.
2) Exklusive nedskrivningar av anlaggningstillgéngar i september 2002.
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