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Rekordresultat, resultatokningen
2§ procent

B Nettoomsattningen 2005 var 1 416 Mkr (1 304)

B Resultatet efter finansnetto var 204,3 Mkr (163,2)

B Redovisat resultat var 176,1 Mkr (127,2)

B Resultat per aktie i kvarvarande verksamheter var 15,86 kr (13,22)

Fakturering

B Kassaflodet efter investeringar var 160,5 Mkr (197,2) och soliditeten
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" KONCERNEN
2005 var det bdsta dret ndgonsin for Beijer Alma. Efter en relativt svag inledning
kvl kv2 kv3 kvd kvl kv2 k3 kvd forstarktes efterfrigan successivt och under drets andra halvir gav den 6kande
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orderingdngen ett mycket gynnsamt beldggningslige. De flesta kundsegmenten

hade en god forsiljningsutveckling. Telekomsektorn har, efter en svag inledning pa
aret, utvecklats starkt. Forsiljningen inom Lesjofors affirsomrdde Chassifjadrar
har en fortsatt mycket god tillvaxt.

Resultat efter finansnetto Inom koncernen har arbetet med att stirka konkurrenskraften genom att

o sinka produktionskostnaderna fortsatt. Detta har bland annat inneburit att
70 antalet anstillda i ldgkostnadslinderna Kina och Lettland 6kat med 68 personer
o till 130 medan de i hogkostnadslinder minskats med 12 personer exklusive de
som tillkommit via foretagsforvarv.

%0 Det gynnsamma belidggningsliget i kombination med god kostnadskontroll
40 har paverkat l6nsamheten positivt. Under 2005 redovisas ett rekordresultat och
30 for fjarde kvartalet steg vinsten, jamfort med motsvarande period foregdende ar,
20 for tionde kvartalet i rad. Flera ar av god intjining i kombination med en
. kontrollerad utveckling av rorelsekapitalet har givit en stark finansiell stillning.

Orderingdngen okade med 8 procent till T 416 Mkr (1 311). Nettoom-
O T kvZ k3 kud kv T k2 k3 kvd sdttningen var 1 416 Mkr (1 304), en okning med 9 procent. Andelen utlands-

104-04-04-04-05-05-05-05 forsdljning var 73 procent (72). Rorelseresultatet nadde 212,4 Mkr (176,4)

vilket ger en rorelsemarginal pa 15,0 procent (13,5). Resultatet efter finansnetto
okade med 25 procent till 204,3 Mkr (163,2). Vinsten per aktie efter schablon-
skatt var 16,09 kr (12,85).

Tidigare under aret har AB Stafsjo Bruk avyttrats. I enlighet med nu gillande
redovisningsregler har intikter och kostnader avseende Stafsjo inte medriknats
vare sig for dren 2005 eller 2004. Forsiljningen av Stafsjo innebar en realisa-
tionsvinst pa 31,1 Mkr och det redovisade resultatet inklusive reavinsten var
176,1 Mkr (127,2) vilket motsvarar 19,25 kr per aktie (13,91).



Investeringarna i materiella anliggningstillgdngar var 48,0 Mkr (48,0). Kassa-
flodet efter investeringar uppgick till 160,5 Mkr (197,2). Vid arsskiftet var de
rantebarande nettoskulderna 43,0 Mkr (178,3) och soliditeten 60,1 procent (50,6).

Under fjarde kvartalet var orderingingen 348 Mkr (311), en 0kning med
12 procent. Nettoomsittningen steg med 21 procent till 369 Mkr (305). Rorelse-
marginalen var 13,1 procent (10,4). Resultatet efter finansnetto uppgick till
47,1 Mkr (29,2) motsvarande en vinst per aktie efter schablonskatt pd 3,71 kr
(2,30). Kassaflodet efter investeringar, som belastats med 21 Mkr i forvarvs-
likvider, var 16,3 Mkr (27,0).

DOTTERBOLAGEN

Lesjofors AB (www.lesjoforsab.com) ir en fullsortimentsleverantor av standard-
och specialproducerade industrifjddrar, trdd- och banddetaljer. Foretaget ar en
dominerande aktor i Norden och ett av de storre foretagen i sin bransch i Europa.
Lesjofors har tillverkning i Sverige, Danmark, Finland, Lettland och Kina.

Under 2005 uppgick Lesjofors orderingdng till 763 Mkr (681), en ¢kning
med 12,0 procent. Nettoomsattningen steg med 13,3 procent till 763 Mkr (673).
Resultatet efter finansnetto var 143,3 Mkr (108,0) och rorelsemarginalen 18,9
procent (16,4).

Under fjarde kvartalet 6kade orderingdngen med 18,4 procent till 185 Mkr
(156). Nettoomsittningen uppgick till 186 Mkr (158), en 6kning med 17,9 pro-
cent. Resultatet efter finansnetto var 31,1 Mkr (21,7) och rorelsemarginalen
nddde 16,8 procent (14,0). Den 1 oktober forvirvade Lesjofors Danfoss fjader-
verksamhet i Danmark med en drsomsittning pd cirka 5o Mkr. Under fjdarde
kvartalet har forvarvet paverkat orderingdngen med 11,2 Mkr, nettoomsittning-
en med 11,6 Mkr och resultatet efter finansnetto med o,9 Mkr.

Lesjofors bedriver sin verksamhet i tre affirsomraden, Industrifjadrar, Chassi-
fjadrar och Banddetaljer. Under 2005 utvecklades Chassifjadrar mycket starkt
med en faktureringsokning med 28,9 procent. Industrifjidrar okade faktureringen
med 17,2 procent inklusive ovan nimnda foretagsforvarv. Banddetaljers faktu-
rering minskade med 2,1 procent.

Habia Cable AB (www.habia.se) dr en av Europas storsta tillverkare av special-
kabel till kunder inom telekom, forsvar, kraftgenerering och industri. Foretaget har
tillverkning och produktutveckling i Sverige samt tillverkning i Tyskland och Kina.

Under aret okade Habias orderingang med 7,8 procent till 568 Mkr (527).
Nettoomsittningen var 560 Mkr (527), en okning med 6,2 procent. Resultatet
efter finansnetto uppgick till 78,0 Mkr (69,6) och rorelsemarginalen var 14,7
procent (14,3).

Fjirde kvartalets orderingdng var 149 Mkr (117), en 6kning med 26,7 procent
i forhéllade till ett svagt kvartal foregdende ar. Faktureringen 6kade med 35,7 pro-
cent mot det svaga fjarde kvartalet i fjol till 160 Mkr (118). Resultatet efter finans-
netto steg till 22,4 Mkr (11,6) och rorelsemarginalen var 14,5 procent (10,7).

Jamfort med 2004 var efterfrigan i Habia svagare i borjan av dret och
vasentligt starkare under andra halvéret. Forklaringen till detta 4r den viktiga
kundgruppen telekom, vars efterfrigan har varit betydligt mer volatil 4n andra
kunders.

Elimag AB (www.elimag.se) idr en ledande tillverkare av precisionsdetaljer i alumi-
nium till kunder inom telekom, forsvar och annan hogteknologisk industri.
Under 2005 var Elimags orderingdng 85 Mkr (101), en minskning med 16,5
procent. Nettoomsittningen sjonk med 9,4 procent till 93 Mkr (103). Resultatet
efter finansnetto var 4,5 Mkr (8,1) och rorelsemarginalen 6,1 procent (9,8).
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Under fjarde kvartalet var orderingdngen 15 Mkr (28) en minskning med 46
procent. Nettoomsittningen minskade med 19,1 procent till 22 Mkr (27) och
resultatet efter finansnetto uppgick till 0,8 Mkr (1,7). Rorelsemarginalen var 4,6
procent (7,7).

Elimag har haft en svag orderingdng under slutet av dret och gir in i 2006
med en 1dg orderstock.

AB Stafsjo Bruk har avyttrats under aret och konsolideras dirfor inte i koncernens
rakenskaper. Reavinsten om 31,1 Mkr redovisas som »Nettoresultat i avyttrade
verksamheter«.

MODERBOLAGET

Moderbolaget, som inte bedriver ndgon egen verksamhet, dr ett holdingbolag utan
extern fakturering. Resultatet efter finansnetto var 51,2 Mkr (12,2). I drets resul-
tat ingdr realisationsvinst vid forsiljningen av AB Stafsjo Bruk med 28,6 Mkr och
utdelningar frdn dotterbolag med 44,0 Mkr. Det redovisade resultatet var 56,9
Mkr (17,7).

Nettoomsattning och resultat per rorelsegren

NETTOOMSATTNING

Mkr

2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004 2005 2004 2003

kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 helar helar helar

Lesjsfors 186,2 181,8 216,8 178,0 157,9 159,2 191,6 164,7 726,8 673,4 572,3
Habia Cable 160,2 144,8 136,5 118,1 118,4 125,5 151,1 132,0 559,6 527,0 416,8
Elimag 22,0 18,1 28,7 24,3 27,2 22,2 30,0 23,4 93,1 102,8 68,4
Moderbolag och koncerngemensamt 0,2 0,4 -0,1 0,2 1,0 - 0,1 0,1 0,7 1,2 1,4
Kvarvarande verksamheter 368,6 345,1 381,9 320,6 304,5 306,9 372,8 320,2 1416,2 1304,4 10589
Avyttrade verksamheter - - 21,7 25,8 34,9 27,1 27,7 28,6 47,5 118,3 95,1
TOTALT 368,6 345,1 403,6 346,4 339,4 334,0 400,5 348,8 1463,7 1422,7 1154,0
RORELSERESULTAT
Mkr
Lesjofors 31,2 35,7 46,8 30,3 22,1 28,8 34,8 24,5 144,0 110,2 60,3
Habia Cable 23,2 26,3 20,2 12,4 12,7 17,6 26,3 18,5 82,1 75,1 -5,2 0
Elimag 1,0 0,4 1,4 2,9 2,1 1,5 3,6 2,8 5,7 10,0 -2,0
Moderbolag och koncerngemensamt -7,0 -3,3 -5,3 -3,8 -5,3 -3,9 -5,1 -4,7 -19,4 -19,0 -17,32
Kvarvarande verksamheter 48,4 59,1 63,1 41,8 31,6 44,0 59,6 41,1 212,4 176,3 35,8
Avyttrade verksamheter - - 30,8 0,5 3,1 1,7 2,0 2,8 31,3 9,6 3,9
TOTALT 48,4 59,1 93,9 42,3 34,7 45,7 61,6 43,9 243,7 185,9 39,7
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
Mkr
Lesjsfors 31,1 35,7 46,6 29,9 21,7 28,3 34,3 23,7 143,3 108,0 56,2
Habia Cable 22,4 25,4 18,9 11,3 11,6 16,3 24,9 16,7 78,0 69,5 -13,4 7
Elimag 0,8 0,2 1,0 2,5 1,7 1,0 3,2 2,2 4,5 8,1 -5,0
Moderbolag och koncerngemensamt -7,2 -3,6 -5,8 -4,9 -5,8 -4,6 -5,8 -6,3 -21,5 -22,5 -23,02
Kvarvarande verksamheter 47,1 57,7 60,7 38,8 29,2 41,0 56,6 36,3 204,3 163,1 14,8
Avyttrade verksamheter - - 30,8 0,4 2,9 1,6 1,8 2,6 31,1 8,9 3,2
TOTALT 47,1 57,7 91,5 39,2 32,1 42,6 58,4 38,9 235,4 172,0 18,0

Y Inklusive reservering om 10 Mkr.
2 Inklusive reservering om 6 MAkr.



VDs kommentar

Nir vi summerar 2005 kan vi konstatera att dret blev det
basta i koncernens historia. Resultat exklusive reavinster blev
204,3 Mkr, vilket skall jamforas med 163,2 Mkr foregdende
ar. Faktureringen okade med 9 procent till 1 416 Mkr.
Den positiva efterfrdgeutvecklingen i kombination med kost-
nadskontroll och arbete med att hoja effektiviteten i alla kon-
cernens bolag har lett till att rorelsemarginalen for dret blev
15 procent, vilket ar den hogsta nivd som Beijer Almakoncernen
nagonsin presterat.

I inledningen av 2005 forvintades inte denna starka
resultatutveckling. De forsta manaderna pa aret var efterfra-
gan relativt svag, framfor allt for telekomsegmentet i Habia.
Fran och med mars forbattrades dock efterfrigan markant
och direfter har koncernen haft ett kontinuerligt bra efter-
fragelige.

Den goda utvecklingen fortsatte sdledes under det fjarde
kvartalet. Faktureringen okade med 21 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar och resultatet 6kade med
60 procent.

Faktureringen har pdverkats positivt av att koncernen
har haft en gynnsam sammansittning av kunder och pro-
duktomraden. Savil Habias telekomprodukter som Lesjo-
fors forsiljning inom Chassifjidrar och Industrifjidrar har
visat hog tillviaxt. Dessa affirsomraden svarade tillsammans
for 55 procent av koncernens fakturering 2005.

Den hoga efterfragetillvixten, framfor allt fran Habias
telekomkunder och Lesjofors Chassifjiderskunder har lett
till att beslut fattats om kapacitetsutbyggnad inom dessa
omraden. Delar av denna utbyggnad genomfordes under
2005, men vissa projekt fortsitter in i 2006, vilket betyder
att investeringarna kommer att oka under det kommande
aret. Okningen sker dock fran en forhallandevis lag niva.
Koncernens totala investeringar under 2005 var 48 Mkr,
vilket skall jamforas med avskrivningarna som var 72 Mkr.

Den hoga intjaningen i kombination med begrinsade
investeringar och mattliga ckningar av rorelsekapitalet har
givit ett kraftigt positivt kassaflode under dret. Kassaflodet
uppgick till 160 Mkr, vilket innebar att koncernens netto-
skuld vid drsskiftet var nere i 43 Mkr. Beijer Alma har dar-
med ytterligare starkt den finansiella stillningen. Skuldsitt-
ningsgraden ir ldga 6 procent och soliditeten dr 6o procent.

Lesjofors hade en fortsatt stark utveckling under fjarde
kvartalet. Det ar framfor allt verksamheterna inom Chassi-
fjader och Industrifjader som vixer medan Banddetaljer har
en svagare utveckling. Totalt okade Lesjofors fakturering
med 18 procent jimfort med motsvarande kvartal foregdende
ar. Fran och med fjarde kvartalet ingdr dessutom i koncer-
nen den fran Danfoss forviarvade fjaderverksamheten i
Danmark. Lesjofors paverkas av den globala prispressen
och av prish6jningar pa insatsvaror. Dessa faktorer mot-
verkas dock av foretagets arbete med att kontinuerligt cka
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produktiviteten och sinka kostnaderna. Inte minst bidrar
satsningarna i Lettland och Kina till detta. Foretaget har
dessutom en stark marknadsposition inom sina huvud-
segment pd den europeiska marknaden. Det gynnsamma
efterfrageldget och den goda lonsamheten forvintas besta in
1 2006.

Habia hade ocksd en stark utveckling under fjirde
kvartalet. Faktureringen vixte med 36 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar och resultatet 6kade med
93 procent till 22,4 Mkr. Det dr framfor allt telekomkunder
som bidragit till den starka utvecklingen under fjirde kvar-
talet. Tillverkare av basstationsantenner har efterfrigat
stora volymer kabel, vilket gynnat Habia som ar storst i
virlden inom detta omrade. Foretaget har dessutom okat
sina marknadsandelar inom telekomsegmentet under det
senaste dret. Totalt svarade telekomprodukter for 43 pro-
cent av Habias fakturering under 2005. Signalerna fran
storre kunder dr fortsatt positiva infor 2006.

Elimags fakturering sjonk med 19 procent under fjirde
kvartalet jamfort med motsvarande period foregdende ar.
Det ir en svagare orderingdng frin telekom- och forsvars-
kunder som bidragit till den lagre faktureringen. Den ligre
orderingdngen kommer att paverka faktureringsvolymerna
aven under inledningen av 2006. Efter arsskiftet har beslut
fattats om personalneddragningar for att mota den lagre
efterfragan.

Utsikter for koncernen

Forutsdttningarna vid inledningen av 2006 ser sammantaget
goda ut for Beijer Almakoncernen. Efterfrigan dr fortsatt
stark inom Lesjofors. Habia far positiva signaler fran storre
telekomkunder. Koncernens finansiella position ar stark,
vilket ger utrymme for ytterligare expansion. Styrelse och
ledning fokuserar framfor allt pd att utveckla existerande
koncernbolag, sdvil organiskt som via forvarv. Forvarvsakti-
viteterna ar huvudsakligen inriktade mot Lesjofors.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med internatio-
nella redovisningsstandards (International Financial Reporting
Standards — 1FRS) godkdnda av Europeiska Unionen (EU).
Utformningen av deldrsrapporten foljer 1as 34, Deldrsrappor-
tering och RR 31, Deldrsrapportering for koncerner.

Redovisning i enlighet med 1as /1FRS infordes 1 januari
2005. Huvudprincipen ar att 1FRs ska tillimpas retroaktivt.
Den omrikning som genomfordes okade 2004 4ars resultat
efter finansnetto med 10,0 Mkr och det egna kapitalet
okade med 8,4 Mkr. Effekterna avser utebliven goodwill-
avskrivning enligt TFRS 3 samt omallokering fran goodwill till
andra immateriella tillgingar och dirtill hianforlig uppskjuten
skatt. Goodwill skrivs inte lingre av utan testas for nedskriv-
ning arligen eller oftare om det finns indikationer pa virdened-
gang. Beijer Alma har genomfort nedskrivningstester per den
T januari 2004 samt per den 31 december 2004.

IFRS 1 ger mojlighet till vissa undantag fran huvudregeln
och Beijer Alma har valt att tillimpa foljande undantag:
B Beijer Alma har valt att nollstilla omriakningsdifferensen i
eget kapital vid ingdngen av 2004.
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® Beijer Alma har valt att inte tillimpa 1as 39, Finansiella
instrument, for jaimforelsedret 2004 varfor ingen omrikning
av jamforelsetal skett for 1as 39.

Vissa 1AS/1FRS ger anvindaren mojlighet att vilja mellan
olika alternativa redovisningsprinciper. Beijer Alma har valt
de alternativ som ligger nirmast tidigare redovisningsprin-
ciper. De viktigaste valen avser:
® 1As 16, Materiella anliggningstillgdngar, diar Beijer Alma
liksom tidigare viljer att virdera tillgdngarna enligt huvud-
regeln som innebar virdering till historiskt anskaffnings-
virde med avdrag for ackumulerade avskrivningar.
®m 1AS 38, Immateriella anliggningstillgangar, dir bolaget
viljer att virdera tillgdngarna enligt huvudregeln som inne-
bar virdering till historiskt anskaffningsvirde med avdrag
for ackumulerade avskrivningar.

m 1aS 2, Lager, dir Beijer Alma liksom tidigare viljer att till-
lampa principen »forst in, forst ut«.

m 14 7, Kassafloden, dir Beijer Alma viljer att som tidigare
uppritta kassaflodesanalysen enligt den indirekta metoden.
m 1AS 23, Lanekostnader, dir Beijer Alma viljer att, som tidi-
gare enligt huvudregeln, inte aktivera lanekostnader.

Implementeringen har inte medfért ndgon visentlig
effekt pa resultat eller finansiell stillning. I 6vrigt har, med
nedanstdende undantag, samma redovisningsprinciper och
berikningsgrunder anvints i denna delarsrapport som i den
senast avgivna arsredovisningen.

Fran och med 1 januari 2005 tillimpas 1as 39. Beijer Alma
har finansiella derivatinstrument, valutaterminskontrakt, som
innehas i syfte att minska osikerheten i framtida forsiljnings-
viarden. Dessa derivatinstrument har tidigare inte redovisats
till verkligt virde, vilket dr tvingande enligt 1as 39. Per den
T januari 2005 fanns ett 6vervirde i valutakontrakten pa 5,2
Mkr som bokforts som kortfristig fordran och mot eget
kapital. De forandringar i verkligt virde pa derivatinstrument
som identifieras som kassaflodessikring och som uppfyller
vill-koren for sikringsredovisning, redovisas i eget kapital.

PRELIMINAR EFFEKT AV OVERGANGEN TILL IFRS

Ackumulerade belopp i eget kapital aterfors till resultat-
rakningen i de perioder di den sikrade posten paverkade
resultatet (t ex nir den prognostiserade forsiljningen som dr
sikrad dgde rum). Forindringar i verkligt virde pa derivat
som identifieras som sikring av verkligt virde, och som upp-
fyller villkoren for siakringsredovisning, redovisas i resultatrak-
ningen tillsammans med forandringar i verkligt varde pa den
tillgang eller skuld som gett upphov till den sikrade risken.
Samtliga derivatinstrument bedéms kvalificera for sikrings-
redovisning enligt 1as 39. Beijer Alma har med stod av 1FRS
1 valt att inte rikna om jamforelsetalen for 2004.

Fran och med 1 januari 2005 har koncernen tillimpat
IFRS 5, Anliggningstillgdingar som innehas for forsiljning
och avvecklade verksamheter. 1¥Rs 5 behandlar upplysnings-
krav och virdering i samband med avyttring av anligg-
ningstillgdngar respektive delar av verksamheten.

Savil beslut om och genomforande av forsiljning av
Stafsjo skedde under andra kvartalet vilket innebir att resul-
tatet frdn denna verksamhet samt forsiljningen av den-
samma redovisas separat i resultatrakningen under rubriken
Resultat i avyttrade verksamheter.

Tillimpningen av 1FRS 5 har ingen annan inverkan pd
tidigare finansiella rapporter 4n en dndring i presentatio-
nen av resultat och kassafloden i avyttrade verksamheter.

Jamforelsetalen fran och med 1 januari 2004 har omrak-
nats enligt 1FRS. For tidigare perioder har ingen omrikning
skett.

MODERBOLAGET

Moderbolaget, Beijer Alma AB, tillimpar Arsredovisnings-
lagen och Redovisningsrddets rekommendation RR 32, Redo-
visning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna
overensstimmer med foregdende &r samt med koncernens
redovisningsprinciper i tillimpliga delar. Overgangen till
RR 32 har inte haft nigon paverkan pa det rapporterade resul-
tatet for 2004.

Resultatrakning fore dvergangen till IFRS IFRS 3 IFRS 5 efter 6vergangen till IFRS
1/1-31/12 2004

Nettoomsattning 1422,7 - -118,3 1304,4
Rorelseresultat 175,9 10,0 9,5 176,4
Resultat efter finansnetto 162,0 10,0 -8,9 163,1
Nettoresultat i kvarvarande verksamheter 116,8 10,4 -6,4 120,8
Nettoresultat i avyttrade verksamheter - - 6,4 6,4
Redovisat nettoresultat 116,8 10,4 - 127,2
Vinst per aktie i kvarvarande verksamheter, kr 12,77 1,14 -0,70 13,21
Vinst per aktie i avyttrade verksamheter, kr - - 0,70 0,70
Vinst per aktie, kr 12,77 1,14 - 13,91
Balansrakning fore dvergangen till IFRS IFRS 3 IFRS 5 efter 6vergangen till IFRS
31/12 2004

Immateriella anlaggningstillgangar 61,1 10,0 - 71,1
Eget kapital 558,0 8,4 - 566,4
Uppskjuten skatt 29,8 1,6 - 31,4



STYRELSENS FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen har fastslagit en forandrad utdelningspolicy som
innebdr att utdelningen langsiktigt skall uppgd till minst en
tredjedel av nettoresultatet exklusive jaimforelsestorande pos-
ter, jamfort med tidigare cirka en tredjedel av resultatet efter
schablonskatt.

Styrelsen foresldr bolagsstimman en utdelning pa 11,00
kr per aktie (5,00), bestdende av ordinarie utdelning 8,00 kr
(3,00) och extra utdelning 3,00 kr (2,00). Arets extraut-
delning motsvarar i stort reavinsten vid forsiljningen av
Stafsjo Bruk.
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STYRELSENS FORSLAG TILL SPLIT
Styrelsen har beslutat foresld bolagsstimman en split 3:1 att
genomforas efter bolagsstimma och lamnad utdelning.

BOLAGSSTAMMA
Bolagsstimman kommer att hdllas onsdagen den 22 mars,
kl 18.00 i Uppsala.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
Inga vasentliga hindelser har intriffat efter rikenskapsarets
utgang.
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr

2005 2004 2005 2004 2003 2002
kv 4 kv 4 helar helar helar helar
Nettoomséattning 368,6 304,5 1416,2 1304,4 1154,0 1113,0
Kostnad fér salda varor -246,8 -204,3 -915,8 -856,0 -821,0 -770,7
Bruttoresultat 121,8 100,2 500,4 448,4 333,0 342,3
Forsaljningskostnader -38,5 -40,0 -166,9 -161,4 -176,0 -185,6
Administrationskostnader -35,0 -29,4 -120,9 -111,9 -116,2 -118,9
Jamforelsestérande poster - - - - - -99,9
Andel i intresseféretags resultat 0,1 0,9 -0,2 1,3 -1,1 -5,4
Rorelseresultat 48,4 31,7 212,4 176,4 39,7 -67,5
Ranteintakter och liknande intakter 0,7 0,7 1,7 1,3 2,8 3,3
Rantekostnader och liknande kostnader -2,0 -3,2 -9,8 -14.,6 -24,5 -30,9
Resultat efter finansiella poster 47,1 29,2 204,3 163,1 18,0 -95,1
Skatt -15,8 -2,0 -59,3 -42,3 -10,5 11,1
Nettoresultat i kvarvarande verksamheter 31,3 27,2 145,0 120,8 7,5 -84,0
Nettoresultat i avyttrade verksamheter - 2,2 31,1 6,4 - -
REDOVISAT RESULTAT 31,3 29,4 176,1 127,2 7,5 -84,0
Resultat per aktie i kvarvarande verksamheter
- fore utspadning, kr 3,42 2,98 15,86 13,22 - -
- efter utspadning, kr 3,42 2,98 15,86 13,22 - -
Resultat per aktie i avyttrade verksamheter
- fore utspadning, kr 0,0 0,23 3,40 0,70 - -
- efter utspadning, kr 0,0 0,23 3,40 0,70 - -
Redovisat resultat per aktie
- fore utspadning, kr 3,42 3,21 19,25 13,91 0,83 -9,31
- efter utspadning, kr 3,42 3,21 19,25 13,91 0,83 -9,31
Utdelning per aktie, kr 11,00 5,00 1,50 1,00
Avskrivningar ingar med, Mkr 27,8 20,9 78,7 76,9 89,6 96,6
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr
2005 2004 2003 2002
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 72,7 71,1 90,7 107,7
Materiella anlaggningstillgangar 443,5 467,9 501,5 518,8
Finansiella anlaggningstillgangar 42,2 22,3 32,2 30,9
Summa anlaggningstillgangar 558,4 561,3 624,4 657,4
Omséttningstillgangar
Varulager 222,5 223,1 205,5 251,6
Fordringar 274.,8 2289 2259 220,2
Kassa och bank 124.,4 105,5 71,0 47,2
Summa omsattningstillgangar 621,7 557,5 502,4 519,0
SUMMA TILLGANGAR 1180,1 1118,8 1126,8 1176,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 114,3 114,3 112,8 112,8
Overkursfond 165,3 165,4 156,6 185,6
Andra reserver 5,0 -7,2 - -
Balanserad vinst 248,2 166,7 175,1 243,9
Periodens resultat 176,1 127,2 7,2 -84,0
Summa eget kapital 708,9 566,4 451,7 458,3
Langfristiga skulder till kreditinstitut 97,2 130,5 184,0 248,2
Ovriga langfristiga skulder 29,0 38,7 44,2 50,6
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 69,5 146,0 266,6 254,1
Kortfristiga ej rantebarande skulder 275,5 237,2 180,3 165,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1180,1 1118,8 1126,8 1176,4
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KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Mkr

2005 2004 2005 2004 2003 2002

kv 4 kv 4 helar helar helar helar

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
férandring av rorelsekapital och investeringar 61,0 68,8 225,5 224,7 99,3 98,4
Kassafléde fran avyttrade verksamheter - 3,1 73,3 1,6 - -
Férandring av rorelsekapital dkning (-)
minskning (+) 9,1 -33,9 -51,8 8,3 26,8 35,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 70,1 38,0 247,0 234,6 126,1 134,1
Investeringsverksamheten -53,8 -11,0 -86,5 -37,4 -51,3 -17,9
Kassaflode efter investeringar 16,3 27,0 160,5 197,2 74,8 116,2
Finansieringsverksamheten -6,9 -1,7 -144.,7 -160,0 -48,8 -97,8
Forandring likvida medel 9,4 25,3 15,8 37,2 26,0 18,4
Likvida medel vid periodens ingang 115,0 82,9 105,5 71,0 47,2 32,0
Sald kassa och valutakursférandringar i kassan - -2,7 3,1 -2,7 -2,2 -3,2
Likvida medel vid periodens slut 124,4 105,5 124,4 105,5 71,0 47,2
Beviljade men ej utnyttjade checkkrediter 349,6 309,3 349,6 309,3 204,4 226,9
Tillganglig likviditet 474,0 414,8 474,0 414,8 275,4 274,1

SPECIFIKATION AV RESULTAT | AVYTTRADE VERKSAMHETER

Mkr
2005 2004 2005 2004
kv 4 kv 4 helar helar
Reavinst - - 31,1 -
Forsaljningsintakter - 34,9 - 118,3
Kostnader - -32,0 - -109,4
Resultat fore skatt - 2,9 31,1 8,9
Skatt - -0,9 - -2,5
Resultat efter skatt - 2,0 31,1 6,4
SPECIFIKATION AV FORANDRINGEN AV EGET KAPITAL
Mkr
2005 2004 2003 2002
helar helar helar helar
Ingdende eget kapital 566,4 451,7 458,3 577.,4
Effekt av IFRS 3,7 -2,0 - -
Lamnad utdelning -45,7 -13,5 9,0 -18,0
Konvertering av férlagslan - 10,2 - 0,4
Valutakurseffekt i terminskontrakt enligt IAS 39 -5,1 - - -
Omrakningsdifferens 135 -7,2 -5,1 -17.,5
Periodens resultat 176,1 127,2 7,5 -84,0
Utgaende eget kapital 708,9 566,4 451,7 458,3
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ANTAL AKTIER

2005 2004 2003 2002
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Antal utestdende aktier 9 143 700 9 143 700 9 023 300 9 023 300
Ej konverterade forlagslan - - 386 880 386 880
Utestaende personaloptioner - - 200 000 200 000
Totalt antal aktier efter full utspadning 9 143 700 9 143 700 9610 180 9610 180
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 9 143 700 9 143 700 9610 180 9610 180
Av antalet utestaende aktier & 1 110 000 A-aktier och resterande aktier &r B-aktier.
NYCKELTAL
2005 2004 2005 2004 2003 2002
kv 4 kv 4 helar helar helar helar
Antal aktier, st 9 143 700 9143 700 9 143 700 9143 700 9610 180 9610 180
Nettoomséattning, Mkr 368,6 304,5 1416,2 1304,4 1154,0 1113,0
Rorelseresultat, Mkr 48,4 31,6 212,4 176,4 39,7 -67,5
Resultat fore skatt, Mkr 47,1 29,2 204,3 163,1 18,0 -95,1
Vinst per aktie efter skatt, kr 3,42 2,98 15,86 13,22 0,83 -9,31
Vinst per aktie efter 28 % schablonskatt, kr 3,71 2,30 16,09 12,85 1,45 0,45 ?
Kassafloéde efter investeringar per aktie, kr 1,78 2,95 17,55 21,57 8,29 12,88
Réantabilitet pa eget kapital, % 19,7 15,2 23,1 23,1 2,9 0,7 v
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 22,7 15,3 24,8 20,2 4.5 337"
Eget kapital per aktie, kr 77,53 61,94 77,53 61,94 49,83 50,79
Soliditet, % 60,1 50,6 60,1 50,6 39,9 39,0
Nettoskuldsattningsgrad, % 6,1 31,5 6,1 31,5 86,1 100,9
Likvida medel inklusive outnyttjade krediter, Mkr 474,0 414,8 474,0 414,8 274,4 274,1
Investeringar, Mkr 18,2 12,5 48,0 48,0 55,1 17,9
Rantetackningsgrad, ggr 24,4 10,2 21,8 12,2 1,7 1,2 v
Antal anstéllda vid periodens slut 971 867 971 867 879 909

Y Exklusive nedskrivningar av anlaggningstillgangar i september 2002.

For dren 2002 och 2003 har ingen omrikning skett for IFRS i samtliga ovanstdende tabeller och sammanstallningar.

Uppsala den 1o februari 2006

BEIJER ALMA AB (publ)

Bertil Persson
Verkstillande direktor

Eventuella fragor besvaras av:

Bertil Persson, VD och koncernchef, tel 08-506 427 50, e-post bertil.persson@beijer-alma.se

Jan Blomén, ekonomichef, tel o18-15 71 60, e-post jan.blomen@beijer-alma.se

Nasta rapporttillfalle:
Delarsrapport 27 april 2006

Arsredovisningen for 2005 kommer att finns tillginglig pa bolagets hemsida omkring den 1 mars 2006. Arsredovisningen

berdknas utsiandas till aktieigarna omkring den 1 mars 2006.

Tidigare rapporter finns tillgangliga pd Beijer Almas hemsida www.beijer-alma.se under fliken Investor Relations.
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