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Revisionsberittelse
Till bolagsstdimman i Beijer Alma AB (publ), org nr 556229-7480

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen for Beijer Alma AB (publ) for ar 2016
med undantag for bolagssyrningsrapporten pé sidorna 2-7. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pé sidorna 1-56 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla véisentliga avseenden rittvisande bild av koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Véra
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-7. Firvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller rapport 6ver totalresultatet och balansrikningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Beijer Alma ir en internationell industrigrupp uppdelad i tre frin varandra sjélvstindiga affairsomraden.
Koncernen har dotterféretag i arton linder och de mest visentliga balansposterna &r varulager och
kundfordringar. Varderingen av de bada baseras delvis pa ledningens bedomning. Merparten av koncernens
intdkter avser varuforsialjning med ur intdktsredovisningssynvinkel relativt okomplexa avtal och ddrmed en liten
del bedémningsfragor. DA intdkter dr en s vasentlig post utgor dessa, utan att vara ett s k Sirskilt betydelsefullt
omrade, dndé ett fokusomrade i revisionen och da fraimst att dessa ar riktigt redovisade och ritt periodiserade.

Vi utformade var granskning genom att faststilla visentlighetniva och bedoma risken for visentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. PwC har reviderat enheter motsvarande ca 50 procent av koncernens omsiéttning samt
genom att instruera andra lokala natverksfirmor reviderat ytterligare motsvarande ca 30 procent av koncernens
omsittning. Dértill har vi genom 6versiktlig granskning granskat enheter motsvarande atta procent av koncernens
omsittning. Vi beaktade sirskilt de omriden dar den verkstillande direktoren och styrelsen gjort subjektiva
bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida hindelser, vilka till sin natur ar osékra sa som ex virdering av varulager,
kundfordringar och goodwill. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och
verkstillande direktoren &sidosétter den interna kontrollen, och bland annat Gvervigt om det finns beldgg for
systematiska avvikelser som givit upphov till risk for viisentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade vér revision for utfora en &ndamélsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hénsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.
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Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning piverkades av vir bedomning av visentlighet. En revision utformas for att
uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vésentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppstd till f6ljd av oegentligheter eller fel. De betraktas som visentliga om enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvintas piverka de ekonomiska beslut som anviindarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pé professionellt omdéme faststillde vi vissa kvantitativa visentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa dverviganden faststillde vi revisionens inriktning och
omfattning och véra granskningsitgiarders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pé de finansiella rapporterna som helhet.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omriden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omriden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omréaden.

Sarskilt betydelsefullt omrade Hur vér revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Viirdering och existens av varulager
Bokfort virde pd koncernens varulager uppgér till Var granskning av varulagrets virdering och existens
718 mkr. Av bolagets drsredovisning i not 1 framgdr ~ omfattar bland annat féljande granskningsétgérder:
hur varulag_ret re(.lox.risas och véirdi'aras ochinot 1 e Stickprovsvis granskning av

under rubriken Viktiga uppskattningar och . tillverkningskostnadskalkyler och hur dessa
antaganden for redovisningsdndamal framgar vilka tillimpas.

bedémningar bolaget gjort. Av not 22 framgér
vidare att av det totala lagret har 81 mkr véirderats
till nettoforsiljningsvarde. Varderingen av
varulagret var en visentlig fraga i var revision da
bedémning framst av verkligt virde helt naturligt

e  Granskning av bolagets egna bedomningar av
nedskrivningsbehov, beroende pd exempelvis
trogrorlighet. Vi har dér Aven beddmt de
forklaringar vi fatt frn ledningen.

delvis baseras pa bedomningar gjorda av ledningen. e Vihar granskat och bedomt den interna kontrollen i

Koncernen ar organiserad i ett betydande antal Inventeringsprocessen.

enheter vilka pga att de ar tillverkande foretag eller e  Vihar dven deltagit i lagerinventering i de

forsiljningsbolag har egna lager. Existensen av dotterforetag vilka vi bedémt visentliga.

varulagret har darfor varit en vasentlig friga i vir Utifrén vér granskning av varulagrets existens och virde har

FEVISIOR. vi inte rapporterat nigra visentliga iakttagelser till
revisionsutskottet.

Viirdering av kundfordringar

Bokfort virde pé Beijer Almas kundfordringar Vir granskning av kundfordringarna omfattar bland annat:

uppgir till 579 mkr. Av not 1 framgér hur
kundfordringar redovisas och vérderas och i not 1
under rubriken Viktiga uppskattningar och
antaganden for redovisningsédndamal framgér vilka
bedomningar bolaget gjort avseende dessa. Av not
23 framgér reserv for osikra fordringar och

o  Tagit del av, fatt forstaelse for och bedomt bolagets
modell for nedskrivning av fordringar.

e  Virdet pd kundfordringarna har ocksé granskats
genom olika former av detaljtester samt genom
bedomning av avsittning for kundforluster.

aldersstrukturen pa forfallna fordringar. e Vihar utmanat bolaget i bedomning av virdet pa
Virderingen av fordringarna var en vésentlig fraga i kundfordringarna.

vér revision da viarderingen helt naturligt delvis Var granskning har visat att de mest visentliga
baseras pd bedomningar gjorda av ledningen antagandena for virdering av kundfordringarna ligger

inom ett godtagbart intervall och vi har inte rapporterat
néigra vasentliga iakttagelser till revisionsutskottet.
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Annan information ¢n arsredovisningen och koncernredovisningen

Den tryckta versionen av detta dokument innehéller &ven annan information @n arsredovisningen och
koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-39 samt 78-82. Det ér styrelsen och verkstillande direktdren
som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ér det vart ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och Gverviga om informationen i viisentlig utstrickning &r oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen i vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att Arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS si som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer &r nodvandig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pé fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren
for bedomningen av bolagets forméga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nir si ar tillimpligt, om
férhallanden som kan paverka formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i vrigt, bland annat
Gvervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppna en rimlig grad av siikerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéller véra uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av siakerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pé
Revisorsndmndens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar '.-’:
en del av revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver vir revision av drsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Beijer Alma AB (publ) for &r 2016 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat #r tillrickliga och dzndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad s att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nodvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betrédffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om négon styrelseledamot eller den
verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

 foretagit ngon tgérd eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

+ panigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka dtgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersiattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsnamndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det Ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-7 och for att den dr upprittad i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Vir granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebir att vir granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt mindre

omfattning jaimfért med den inrikining och omfattning som en revision enligt International Standards on ;',
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Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillricklig grund for vara
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ér forenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar samt ar i Gverensstimmelse med arsredovisningslagen.

Uppsala den 14 februari 2017

1

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

LZ' ( ol
Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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